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Relazione ex art. 2501-quinquies, c.c.
del Consiglio di Amministrazione
al progetto di fusione per incorporazione
di BERTOLINI s.p.a. con unico socio
in EMAK s.p.a.

Il Consiglio di amministrazione di BERTOLINI s.p.a. con unico
socio ha predisposto, di comune accordo con il Consiglio di
amministrazione di Emak s.p.a. (incorporante) il progetto di
fusione per incorporazione di Bertolini in Emak.

L'operazione presenta evidenti vantaggi economici per l'insieme
delle due aziende, € preordinato alla creazione di valore per gli
azionisti del gruppo ed & suscettibile di tradursi in stabili
prospettive di sviluppo a beneficio degli stakeholders di
entrambe le societa.

Si evidenzia che le due aziende svolgono attivitd tra loro
complementari per tecnologia, tipologia ed immagine di
prodotto, affinita di processo produttivo, comunanza di reti
distributive e di mercati, possibilita di integrazione con
significative  sinergie sul piano industriale, logistico e
commerciale.

La prospettata fusione si prefigge di massimizzare le possibilita
di profitto del complesso coordinato delle due aziende, sul piano
del potenziamento del business e contemporaneamente sul
piano del contenimento dei costi, attraverso la compenetrazione
delle due strutture e la conseguente ottimizzazione dei processi.
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La fusione avverra senza particolaritd tecniche, senza
concambio ed in forma semplificata ex art. 2505, c.c.

Avra efficacia nei confronti dei terzi dalle ore zero del primo
giorno del mese immediatamente successivo a quello in corso
alla data dell’'ultima delle iscrizioni dell’atto di fusione presso il
Registro delle Imprese di Reggio Emilia, competente per
entrambe le societa interessate. Le operazioni di Bertolini
saranno imputate al bilancio dell'incorporante, anche a fini
fiscali con decorrenza dal primo giorno dell’esercizio
dell'incorporante nel corso del quale si produrranno gli effetti
della fusione nei confronti dei terzi e dunque, presumibilmente,
dal 1 gennaio 2008.

Di comune accordo con il Consiglio di amministrazione di Emak,
la deliberazione di fusione verra formalmente assunta non
dall’assemblea, ma da questo stesso Consiglio ex art. 2505,
comma secondo, c.c., ed art. 20.3 del vigente statuto sociale di
Bertolini s.p.a.
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Per tutto quanto qui non espressamente previsto, si richiama
quanto compiutamente illustrato nel progetto di fusione,
predisposto ex art. 2501-ter, c.c. di comune accordo tra gli
Organi Amministrativi delle societa partecipanti all’'operazione.

Reggio Emilia, li 15 maggio 2008

BERTOLINI s.p.a. con Unico Socio
Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
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