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RELAZIONE SULLA GESTIONE

PREMESSA

Prima di passare all‘esame del bilancio ed alla descrizione deli'andamento della gestione,
riteniamo opportuno ricordare che nell'esercizio 2008 la Vostra societa & stata interessata
da una operazione straordinaria, che ha determinato impatti anche sul bilancio.

Nel corso del 2008 Tecomec S.r.l. ha acquisito il residuo 50% della partecipazione in
Mecline S.r.l., mediante conferimento in natura, a fronte di un aumento del capitale sociale
con sovrapprezzo assegnato ai soci di minoranza conferenti, con esclusione del diritto di
sottoscrizione preferenziale del socio unico di Tecomec S.r.l.

Nel corso del 2008, I'assemblea straordinaria dell’11 novembre ha deliberato la fusione per
incorporazione di Mecline S.r.l. in Tecomec S.r.l., formalizzata con atto notarile del 19
dicembre 2008, che ha avuto efficacia gluridica il 31 dicembre.

L'operazione di fusione determina l'integrazione in Tecomec S.r.l. di una nuova business
unit, la divisione lavaggio, che si aggiunge alla due divisioni gia esistenti, la divisione
giardinaggio-forestale e la divisione agricoltura. Questa iniziativa permettera all’azienda di
raggiungere importanti obiettivi quali: I'ampliamento dei volumi di attivita, lintegrazione
dei processi di approvvigionamento, logistici e produttivi al fine di abbattere sia i costi
produttivi che i costi operativi, |'integrazione della rete commerciale con le altre divisioni al
fine di raggiungere una maggiore penetrazione del mercato e un miglior liveilo di servizio al
diente, la razionalizzazione e lo sviluppo della gamma prodotti della divisione anche
attraverso l'integrazione delle competenze tecniche.

L'insieme delle operazioni straordinarie sopradescritte rispondono all‘obiettivo strategico di

creare un gruppo industriale in grado di valorizzare importanti sinergie.

SITUAZIONE ECONOMICO-PATRIMONIALE

It bilancio dell’esercizio al 31.12.2008 mette in evidenza, in estrema sintesi, i seguenti

valori:




a- SITUAZIONE 2008 2008 2008 2007
PATRIMONIALE definitive scritture ante
post fusione fusione fusione
£ % € € € Yo
Attivo immobilizzato 21.111.804] 42,6%|- 10.025.736 31.137.540 19.305.466f 51,1%
Attivo circolante 28.245.0058 57,1%; 11.171.645 17.077.450 18.301.755] 48,4%
Ratei e risconti attivi 147.792 0,3% 37.379 110.413 177.998 0,5%
TOTALE ATTIVITA' 49,508.691} 100,0% 1.183.288| 4B.325.403] 37.785.219f 100,0%
Patrimonioc netto 10.985.404] 22,2%|- 10.662.778 21.648.182 13.425.416] 35,5%
Fondi per rischi ed oneri 378.389 0,8% 370.151 8.238 16.735 0,0%
T.F.R. 902.830 1,8% 166.592 736.238 857.278 2,3%
Debiti 37.136.509] 75,0% 11.306.323 25.827.186 23.467.391] 62,1%
Ratel e risconti passivi 105.559 0,2% - 105.559 18.399 0,0%
TOTALE PASSIVITA' 49,508.691} 100,0% 1.183.288] 48.325.403] 37.785.219} 100,0%
b - RISULTATI 2008 2007
ECONOMICI € % € %
Valore della produzione 25.247.929] 100,0%| 26.090.255 100,0%
Costi della produzione 23.618.064] 93,5%] 24.167.570 92,6%
EBITDA 1.628.865 6,5% 1.922.685 7,4%
Ammortamenti 856.729 3,4% 797.818 3,1%
EBIT 772.136 3,1% 1.124.867 4,3%
Proventi e oneri finanziari -566.855 -2,2% ~741.800 -2,8%
Proventi e oneri straordinarn -6.870 0,0% -23.015 -03,1%
RISULTATO ANTE-IMPOSTE 198.411 0,8% 360.052 1,4%
Tmposte 24.355]  0,1% 391.623 1,5%]
RISULTATO NETTO 222.766 0,9% 751.675 2,9%

Escludendo dall’analisi comparativa I'effetto dei saldi patrimoniali incorporati per effetto

della fusione, i commenti sulle dinamiche delie principali voci dello stato patrimoniale e sul

conto economico sono di seguitoe riportati.

A livello di attivo immobilizzato occorre rilevare come la dinamica di crescita legata agli

investimenti in immobilizzazionl materiali e immateriali effettuati nell'esercizio, in linea con

il budget e con i precedenti esercizi, sia in gran parte compensata dagli ammortamenti

calcolati su tali categorie, con un conseguente leggero incremento nel valore netto

dell‘attivo immobilizzato rispetto al precedente esercizio.

Nelle immobilizzazioni finanziarie rileviamo un incremento dovuto all’acquisizione delle

restanti quote della controllata Speed France.

A livello di attivo circolante si nota un leggero decremento dei crediti, anche per effetto

della riduzione del fatturato negli ultimi mesi dell‘esercizio, ed una sostanziale stabilita del

valore delle scorte.

Si decrementano in modo significativo i debiti operativi, principalmente rappresentati dai

debiti verso fornitori, anche per la differente dinamica temporale degli approvvigionamenti,

e tale decremento,

compensando

la riduzione

dell‘attivo

circolante,

determina




conseguentemente un leggero aumento complessivo del capitale circolante netto ed un
impatto negativo a livello di posizione finanziaria netta.

La liquidita cala leggermente in quanto |'effetto del risultato positivo della gestione corrente
& interamente assorbito dagli investimenti in immobilizzazioni materiali ed immateriali,
nonché dall'incremento del capitale circolante netto. L'indebitamento bancario complessivo
si incrementa principalmente per linvestimento in partecipazioni precedentemente
descritto.

Le variazioni intervenute nelle principali voci patrimoniali non hanno alterato l'assetto
finanziario/patrimoniale della societa, che continua ad essere equilibrato: il patrimonio
netto e | finanziamenti a lungo termine coprono infatti sostanzialmente lattivo
immobilizzato.

1l fatturato si & incrementato del 3,4% rispetto ail’esercizio precedente, mentre il risultato
operativo cala raggiungendo lincidenza del 3% sul fatturato, anche per la crescita
dell'incidenza del costo del personale sul fatturato, che ha raggiunto neil’'ultimo esercizio il
10%.

Lincidenza degli oneri finanziari cresce per effetto dell’aumento all'indebitamento e per la
dinamica crescente dei tassi di interesse, ma risulta compensata dal proventi finanziari che
includono l'incasso del dividendo da parte della controllata Speed France.

La gestione straordinaria non evidenzia importi significativi, mentre le imposte correnti e

differite sostanzialmente si compensano, determinando un effetto non significativo.

Evidenziamo di seguito alcuni indicatori di tipo economico, patrimoniale e finanziario, che
permettono di sintetizzare in modo pit efficace la situazione rappresentata nei bilanci.
Per poter effettuare un confronto omogeneo tra i due esercizi, sono stati considerati i saldi

di stato patrimoniale al 31 dicembre 2008 ante scritture di fusione.

Roe 1,0% 5,6% Risultato netto / Patrimonio netto

Roi 3,7% 5,1% Risultato operativo (A-B) / Attivo
immobilizzato

incidenza oneri finanziari 4,48% 2,9% Prov. e oneri finanziari / Ricavi delle

sul fatturato vendite

indice di indebitamento 1,04 0,81 Patrimonio netto / (Debiti verso banche
- disponibilita liquide)

Quoziente di disponibilita 1,45 1,27 Attivo circolante e ratel attivi / Debiti
{esclusi debiti verso banche ) e ratei
passivi

Tasso di investimento 4% 2,6% Acquisto di immobilizzazioni / Ricavi

delle vendite




Dall'esame di questi indicatori rileviamo un calo della redditivita, dovuto principaimente
alincremento dei costi di produzione e del costo del lavoro non compensati da
corrispondenti aumenti dei prezzi di vendita, un sostanziale equilibrio della struttura
finanziaria e patrimoniale, ed una conferma della forte propensione della societa ad

investire in nuovi prodotti & processi,

ANDAMENTO DELEA GESTIONE

Nel corso dell’anno 2008 la Societd ha ulteriormente consolidato le posizioni acquisite sui
diversi mercati in cui opera, ottenendo un incremento del volume d’affari del 3,4% rispetto
all‘esercizio precedente, nonostante l'impatto di diversi fattori negativi quali:

a) la presenza, sia sul mercato degli accessori per motoseghe e decespugliatori che dei
ricambi per motoseghe, di un crescente numero di prodotti copie a basso prezzo,
provenienti da paesi a basso costo di manodopera. In particolare per i ricambi il
mercato & ormai dominato dai produttori cinesi, in grado di offrire prodotti la cui
qualitd & in costante miglioramento;

b} il cambio Euro/Dollaro ha continuato ad influenzare negativamente le vendite ma
soprattutto la marginalita nell’area Dollaro, che rappresenta circa il 35% del
fatturato totale, riducendo fortemente i vantaggi ottenuti dal trasferimento della
produzione di alcuni componenti e prodotti finiti in paesi a basso costo della
manodopera (Cina, Taiwan e India);

c) la crisi finanziaria mondiale, sfociata in una pesante crisi economica globale, ha
contaminato nell'ultima parte dell’anno anche i settori in cui Tecomec S.r.l. opera,
con un effetto che si & immediatamente manifestato in alcuni mercati esteri
pesantemente penalizzati dalla svalutazione delle valute locali e dalle restrizioni al

credito del sistema finanziario locale.

Per contrastare questi elementi esterni negativi, la Societa strategicamente ha mantenuto
gli obiettivi di lungo termine, basati sulio sviluppo di un’‘offerta di prodotti di alta qualita, al
fine di mantenere la quota di mercatc presso gli utilizzatori professionali, e
sull'allargamento dell’'offerta in termini di gamma prodotti, anche attraverso l'offerta di
prodotti personalizzati per clienti OEM (private label) e prodotti per fascia consumer.
Inoltre, sono state avviate sinergie produttive e commerciali con la nostra consociata
Speed France, che hanno indotto risultati positivi in termini di volumi di vendita, mix
prodotto e margini, per entrambe le societa.

In pit, nel corso dell’esercizio si sono ulteriormente sviluppati rapporti di coliaborazione e
partnership con alcuni tra i pill importanti costruttori a livello mondiale, che continuanc a

rappresentare una grande risorsa per il futuro.




La consapevolezza della superiorita del nostro prodotto in termini di qualitd, innovazione e
del farte riconoscimento del brand, nonché del vantaggio rappresentato dalla competenza e
professionalitd della nostra attuale rete di vendita rappresentano le basi per la strategia di

consolidamento e crescita che si intende perseguire nei prossimi anni,

Sul fronte degli approvvigionamenti il 2008 & stato caratterizzato, per la prima parte
dell'anno da un andamento regolare dei prezzi sui mercati delle leghe metalliche e delle
materie plastiche, ed in generale da una domanda di risorse (materiali ed energie) sempre
sostenuta dallo sviluppo delle economie emergenti, Cina ed India principalmente. Nella
seconda parte dell'anno, | noti eventi internazionali hanno bruscamente modificato questa
situazione, determinando cali generalizzati nei prezzi di tutte le materie e componenti
d'acquisto.

L'azienda, per poter cogliere tutti i potenziali vantaggi di queste mutate condizioni di
mercato, ha meodificato le proprie politiche rivedendo e rinegoziando tempestivamente |
contratti pluriennali con i fornitori, proseguendo neli‘analisi del valore al fine di individuare
azioni per ridurre il costo del venduto, ed ha avviato definitivamente la produzione nello
stabilimento della controllata cinese Ningbo Tecomec Manufacturing Co. Ltd, dove sono

delocalizzate alcune specifiche produzioni,

A livello organizzativo, l'azienda ha continuato il processo di adeguamento delfa sua
struttura organizzativa e delle procedure interne per poter effettuare la necessaria attivita

di controllo e di coerdinamento delle aziende acquisite nei precedenti esercizi.

A questo proposito, nel corso dell’esercizic la societd ha definito un’ulteriore operazione
straordinaria, incorporando con effetto in data 31 dicembre 2008 la controllata Mecline
S.r.. Attraverso guesta operazione Tecomec S.r.l. acquisisce un‘ulteriore divisione di
prodotto, relativa agli accessori per idropulitrici e per il lavaggio ad alta pressione, che per
tipologia di prodotto e di processi potra essere integrato con le altre divisioni di prodotto,

ottenendo importanti sinergie e notevoli risparmi in termini di costi.
ATTIVITA' DI RICERCA E SVILUPPO
La Vostra societd nel corso dell’esercizio 2008 ha proseguito nella sua atfivita di ricerca e

sviluppo ed ha indirizzate i propri sforzi in particolare su dei progetti che riteniamo

particolarmente innovativi denominati:




Attivita 1: Studio, progettazione e sviluppo di nuova sala prove caratterizzata da:
- test di durata sulle 24 ore;

- capacita di prova estesa a tutti ambiti di portata e di pressione;

- automarzione dei test con gestione remota;

- ottimizzazione della fase di messa a punto finale dei prodotti,

Attivitad 2: Ricerca e sviluppo di nuove affilatrici ed accessori per motoseghe:

i

affilatrice jollystar;

i

affilatrice superjolly a doppio senso di rotazione;

affilatrice hu;

rivettatrice per catene easy rivet,

Attivitd 3: Ricerca e sviluppo di nuovi accessori per decespugliatori.
- testina easy load;

- testina economica a rocchetto;

- testina galaxy;

- progetto 6.2008;

- carter di protezione per decespugliatori;

- easy fill.

Attivita 4: Ricerca e sviluppo di nuovi accessori per macchine da diserbo ed irrorazione:
- coperchi;

- valvole alta pressione;

- valvole bassa pressione

- lance da irrorazione.

Attivita 5: Analisi,progettazione e sviluppo per una riorganizzazione dei flussi di magazzino

con la creazione di un unico magazzino ad alta efficienza.

Svolti nelio stabilimento di BAGNOLO IN PIANO (RE), VIA SECCHI N. 2.

Per lo sviluppo dei progetti sopra indicati la societd ha sostenuto costi per un valore
complessivo pari a Euro 1.085,967,16.

Su detto valore la societd ha intenzione di avvalersi del credito d'imposta previsto dalla
legge 296/06 art. 1 commi 280 - 283 modificati dalla legge 244/07 art. 1 commi 53 e 66.
Sul solo costo del personale, pari ad Euro 723.311,35 la societa ha intenzione di avvalersi
della detassazione prevista ai fini IRAP art. 11 del Decreto lLegislativo n. 446 del 15
dicembre 1997 modificato dallart. 17 comma 3 del Decreto legislativo n.247 del 18
novembre 2005 recepito dalla legge 296/06 art. 1 comma 266. L'attivita di ricerca in

argomento prosegue nel corso dell'esercizio 2009.




Confidiamo che l'esito positivo di tali innovazioni possa generare buoni risuitati in termini di

fatturato con ricadute favorevoli sull'economia dell'azienda.

AZIONI PROPRIE E DI SOCIETA’ CONTROLLANTI

La nostra societd non detiene né in proprio né attraverso interposta persona e/o societa

fiduciaria azioni proprie, né azioni delle societd controilanti,

STRUMENTI FINANZIARI

In relazione a quanto richiesto ex art. 2427 ~ bis e 2428, comma 2 n. 6 bis del codice civile
sono state indicate in nota integrativa tutte le informazioni relative alla natura e all’entita
degli strumenti finanziari derivati detenuti dalla societa alla data del 31/12/2008 ed i
relativo fair value,

Relativamente alle politiche di gestione dei rischi relativi all’attivita aziendale, dal punto di
vista organizzativo non esiste un’unitd organizzativa specifica ma le attivita connesse sono
svolte all'interno della funziene di Direzione Generale.

Una parte di queste attivita, con riferimento alla gestione del rischio di variazione dei tassi
di cambio, del rischio di credito, del rischio di liquiditd ed del rischio dei tassi di interesse
sono delegate alla funzione Amministrazione e Finanza.

L'attivita svolta dalle funzioni incaricate sono dirette ad un’azione di contenimento dei rischi

escludendo operazioni con finalitd esclusivamente speculative,

GESTIONE DET RISCHI

Rischio di cambio

Monostante I'attivita della societd sia concentrata in paesi extra UE la fatturazione attiva
viene effettuata prevalentemente in Eurp, mentre dal lato degli acquisti & in essere un
flusso rilevante di transazioni con India e Cina regolate in Dollari Usa. Rilevanti variazioni
del tasso di cambio Euro/Dollaro potrebbero avere un impatto significativo sui risultati
futuri della Societa. Al fine di ridurre tale rischio, quindi, la Societa utilizza prevalentemente
lo strumento dei contratti a termine o delle opzioni, basandosi sui flussi previsionali di

acquisto.

Rischio di prezzo
La societd & esposta alla fluttuazione del prezzo delle materie prime. Tale esposizione & nej

confronti dei fornitori di componenti essendo i prezzi di guesti ultimi generalmente legati
con clausole contrattuali ali’andamento del mercato delle materie prime. La Societd in

alcuni casi stipula con i fornitori contratti a medio termine per gestire e limitare il rischio




della fluttuazione de! prezzo delle materie prime di maggior utilizzo (alluminio, materie
plastiche, ottone, acciaio inox), e comunque mantiene sempre aperta la possibilita di

adeguare i propri listini di vendita nel caso di fluttuazioni sensibili e impreviste,

Rischig di credito

L.a societa non ha concentrazioni significative di rischio di credito ed ha posto in essere
politiche che assicurano che le vendite dei prodotti siano effettuate a clienti con una
solvibilith accertata. La Societd non evidenzia particolari criticita in termini di rischio di
credito in considerazione delle procedure di controlio circa la gestione degli affidamenti, di
un continuo monitoraggio dei crediti e per effetto delle politiche di vendita sui mercati

esteri.

Rischio di liquidita

I flussi di cassa, le necessita di finanziamento e la liquidita della Societa sono gestite con
I'obiettivo di garantire un'efficace ed efficiente gestione delle risorse finanziarie, Come
evidenziato nel rendiconto finanziario, nel corso deli’esercizio, la Societa ha assorbito
liquiditd, principalmente a causa dell'incremento del valore della partecipazione nella
Societd francese Speed France., Peraltro, la Direzione deila Societa non ritiene di essere
esposta, nel prossimo futuro, ad un significativo rischio di liquidita, in guanto essa dispone
di fidi accordati e non utilizzati al 31 dicembre 2008 mentre i finanziamenti in essere non
sono correlati al rispetto di indicatori economico-finanziari (c.d. covenants)

Inoltre gli Amministratori non si attendono scadenze dei debiti finanziari significativamente

differenti da quelle previste contrattualmente.

Rischio dei tassi di interesse

Relativamente alla politica di gestione del rischio tassi di interesse, la finalita della Societa
& quella di raggiungere un sostanziale equilibrio tra la componente fissa e quella variabile
dei tassi di interesse per limitare variazioni nel livello dei tassi di mercato attivando di

conseguenza degli strumenti derivati con fini esclusivi di copertura del rischio.

Rischi ed incertezze connesse a problematiche del personale ed ambientali

Si evidenzia che non sono in essere significative problematiche connesse con il personale e
che non vi sono rischi connessi a problematiche ambientali in quanto la societd opera nel
rispetto delle normative vigenti. Il settore in cui la societa opera, inoltre, non & sottoposto

a particolari vincoli di carattere ambientale.




INFORMATIVA SULL'ATTIVITA DI DIREZIONE E COORDINAMENTO

Si segnala, ai sensi dell'art. 2497 C.C., che la societd & soggetta alla direzione e
coordinamento della societad controllante "YAMA 5.p.A.".
1 rapporti intercorsi con la controllante e con le altre societd soggette alla sua attivita di

direzione e ceordinamento, regolati alle normali condizioni di rmercato, sono dettagliati

nella tabelia seguente:

- STATO PATHIMUNIALE |
Yama 5.p.a 164800 11329
Tore S.rl 60 004 60004
Unigreen 5.p.a 173.664 35 305 61377 BOD S48 761
Tecnol S.0 a. 214 OBS 729 073 3406
Tal Long 6.284 624 520
Comet S.pa. B36&2 2.184 13.006 14924 254 206
Fimna S.p A - 3578
Cofime Spa 33128 378 645 8958
WF &r.l 238
SatartS pa 165027 7 653 24.048 640738 1508
GarecSpe 2109 36027
Yama Immcbillare Srl 149451
Selgtra 5.0l 640
EmakSpa 246017 2.127 18.372 136634 B49 395 3 2BB
Vidtus Emak 1158 40332
Emik Benghix 4032 11874
Emak UK 2053 19477
Emak Fronce 16255 B80B17
Emak Espana S 5765 150092
Tacomec Imsmebitome Sl 9176
Emak Deutschiand Grrbh 3578 67385
Jlangrmen Erek 573509
MV International 69577
Ceret Usa 181 379
TOTALE 1177504 372,088 - - 1845711 369.452 - 2638783 A 796 =

La attivitd di direzione e coordinamento esercitata dalla capogruppo non ha influenzato la
definizione contrattuale di tali operazioni, posto che i prezzi praticati e i tassi applicati sono
in linea con quelli praticati sul mercato per operazioni similari per natura, importo e

scadenza.

RAPPORTI CON SOCIETA" CONTROLLATE E COLLEGATE

I rapporti con le societa in oggetto sono di natura commerciale e sono di seguito illustrati:




STATO PATRIMONIALE : CONTO ECONOMICO -

Meclne 5.0 1. 4.939 1.425 8 365 22,796
Ningbo Tecormee Manufacturing 450 724 672 615 326 248 108 246
Speed Franee Sa s 143,912 31.351 - - 473.618 354,125
TOTALE 554.636 703.966 - - B04.806 1.425 o 470,736 27796

FATTI DI RILIEVO INTERVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL'ESERCIZIO

Non si segnalano fatti di rilievo dopo la chiusura dell’esercizio.

EVOLUZIONE DELLA GESTIONE

Relativamente al primo periodo dell’esercizio 2009, i risultati conseguiti da Tecomec S.r.l.
sono in calo sia rispetto al budget sia rispetto l'esercizio precedente. Le informazioni
disponibili indicanc una conferma della tendenza anche nei prossimi mesi, mentre nessuna
previsione attendibile & al momento possibile sull’andamento della seconda parte
dell’'esercizio.

Al fine di non compromettere l'equilibrio economico, patrimoniale e finanziario della
societd, sono state poste in essere iniziative volte alla difesa delle sue posizioni di
fatturato, al miglioramento della redditivita, al contenimento dei costi di struttura, alla
razionalizzazione degli investimenti, alla riorganizzazione dei processi.

Tecomec S.r.l., coerentemente alle aspettative degli azionisti, anche in un contesto di
difficolta si propone di continuare a perseguire, sia nel medio lungo termine e se possibile,
anche nel breve termine quindi anche nel corso del 2009, la creazione di valore.

Per il raggiungimento di questo obiettivo strategico tutta |'organizzazione € costantemente
coinvolta nelia messa in opera delle principali attivita di gestione ordinaria e stracrdinaria,

secondo le seguenti linee guida condlvise:

Innovazione di prodotto

La mission di Tecomec S.r.l. e delle aziende del “gruppo Tecomec” & di progettare,
sviluppare, produrre e commercializzare prodotti in grado di soddisfare, e dove possibile
anticipare, le aspettative del mercato. Perseguire il continuo miglioramento della qualita dei
prodotti venduti unitamente alla realizzazione di complete e rinnovate gamme di prodotti

per ogni linea di vendita,
Aurmento della competitivita

Rafforzare ulteriormente [a posizione sul mercato attraverso una politica di riduzione dei

costi di realizzazione dei prodotti e dei costi di struttura, da perseguire tramite investimenti
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in mezzi e risorse volti a migliorare la ricerca di aree di fornitura piu competitive,

l'efficienza e I'organizzazione dei processi aziendali e |la gestione della clientela.

Rafforzamento della rete commerciale

Sviluppare adeguate iniziative di marketing e commerciali per consolidare la rete di vendita
nei paesi dell’Eurozona e per incrementare le quote di mercato nel Nord e Sud America, nei
paesi dell’Est Europa e in tutti gli altri mercati non coperti.

Sviluppo della aree di business

Oltre ai tradizionali e consolidati canali di business, Tecomec S.r.l. e le aziende del “gruppo
Tecomec” si propongono di ottenere una maggiore penetrazione nei canali della G.D.O., in

Europa e nel Nord America, attraverso la distribuzione di prodotti pit competitivi.

Valori aziendali

In un mercato caratterizzato da dinamiche non sempre controllabili & essenziale che
‘organizzazione sia pronta e flessibile nelle risposte,

Pertanto, consapevoli che questo risultato sia ottenibile solo attraverso la condivisione dei
valori e degli obiettivi, unitamente ad uno spirito di collaborazione costruttiva, sara
prioritario individuare e definire tutti i rapporti sinergici e sussidiari che, nell'ambito di
Tecomec S.r.l. e delie aziende del “gruppo Tecomec”, favoriscano lo sviluppo ed il

miglicramento di questa cultura.

PROPOSTA DI DESTINAZIONE DELL'UTILE DELL'ESERCIZIO

Alla luce di quanto sopra esposto il Consiglio di Amministrazione propone di destinare
I'utile dell’esercizio, pari ad Euro 222,766, a riserva legale per Euro 11.138 e a parziale
ricostituzione della riserva di rivalutazione per Furo 211.628,

Sulla scorta delle indicazioni che sono state fornite, Vi invitiamo ad approvare il bilancio
chiuso a! 31.12.2008 e la proposta di destinazione dell'utile d’esercizio come sopra

indicato.

Bagnolo in Piano (RE), i 31 marzo 2009
per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente
(Ferretti Giacomo)

FIRMATO

COPIA CORRISPONDENTE AI DOCUMENTI CONSERVATI PRESSO LA SOCIETA’
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TECOMEC S.r.l.

BILANCIO D'ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2008

Stato Patrimoniale

(Valori in Euro)

31.12.2008 31.12.2007

ATTIVO
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti, con separata indicazione della o 0
parte gia richiamata.
B} Immebilizzazioni, con separata indicazione di quelie concesse in locazione
finanziaria:
1) Immobilizzazioni immateriali:
1) costi di impianto e ampliamento; 2060961 0
2} costl di ricerca, di sviluppo e di pubblicita; 0 0
3) diritti di brevetto ind.le e diritti di utilizzaz. delle opere dell'ingegno; 121.754 31.788
4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili; 810.388 52.939
5) avviamento; ] 0
6} immaobilizzazioni in corso e acconti; 41.629 0
7} altre. 97.024 101.688
Totale 1.271.766 186,415
1I} Immobilizzazioni materiali:
1} terreni e fabbricati; 10.350 65.840
2) impianti e macchinario; 617.876 161.286
3) attrezzature industriali e commerciali; 3.447.523 2.944.822
4 altri beni; 3B4.156 291.868
5) immobilizzazioni in corso e acconti. 101.047 135.911
Totale 4.560.952 3.540.727
IX; Immobilizzazioni finanziarie:
1} partecipazioni in:
a} imprese controllate 15.123 860 15.573.162
b} imprese collegate s} g
<} imprese controllanti o g
d) altre imprese 13.569 1.085
2) crediti;
a} wverso imprese controllate:
esigibili entro l'esercizio successivo; 0 ¢
esigibili oltre Fesercizio successivo; 0 o
b) verso imprese collegate:
esigibili entro I'esercizio successivo; 0 G
esigibill oltre Fesercizio successivo; 0 o
c) verso controllanti:
esigibili entro Fesercizio successivo; 0 ¢!
esigibili oltre F'esercizio successivo; 0 [t
d} wverso altri:
esigibili entro Fesercizio successivo; 41.254 g
esigibili oltre 'esercizio successivo; 100.403 4077
3} altri titoli; g g
4) azioni proprie, con indicazione anche del valore nominale complessivo. 7 g
Totale 15.279.086 15.578.324
Totale immobilizzazioni (B) 21.111.804  19.305.466




TECOMEC S.r.l.

BILANCIO D'ESERCIZIO Al 31 DICEMBRE 2008

) Attivo circolante:
I} Rimanenze:

31.12.2008 31.12.2007

1} materie prime, sussidiarie e di consumo;
2) prodotti in corso di lavarazione e semilavorati; 6.025.320 4,463,768
3) lavori incorso su ordinazione;
4) prodotti finiti & merci; 9.032.004 5295.179
5) acconti 271.943 57.738
Totale 15329267 5816685
IT) Creditir
1) verso clienti:
esigibili entro I'esercizio successivo; 10.679.607 7.342.655
esigibili oltre 'esercizio successivo; 0 0
2} verso imprese controliate:
esigibili entro Fesercizio successivo; 554.636 137.924
esigibili oitre P'esercizio successivo; ¢ D
3) verso imprese collegate:
esigibili entro 'esercizio sUccessivo; 1] 0
esigibili oltre l'esercizio successivo; 0 0
4) versa controllanti:
esigibili entro ['esercizio successivo; 164.800 0
esigibili oltre I'esercizio successive; & 0
4-his) crediti tributart:
esigibili entro I'esercizio successivo; 765.774 367.797
esigibili oltre I'esercizio suCcessivo; 0 0
4-ter} imposte anticipate:
esigibili entro ['esercizio successivo,; 3IB7.516 210.395
esigibili oltre Pesercizio successivo; 0 0
5) verso altri:
esigibili entro I'esercizio successivo; 83.858 13.481
esigibili oltre I'esercizio sUCCessivo; 0 o
Totale 12.636.191 8.072.252
III) Attivita finanziarie che non costifuiscono immobilizzazioni:
1} partecipazioni in imprese controllate; ¢ 0
2} partecipazioni in imprese collegate; g 0
3} partecipazioni in imprese controflanti; 0 4]
4) altre partecipazioni; ] 0
5) azioni proprie, con indicazione anche del valore nominale complessivo; 0 0
6} altri titoli. 0 ]
Totale g o
IV) Disponibilitd liquide:
1) depositi bancari e postali; 282.030 405.681
2} assegni; 0 5.700
3} denaro e valori in cassa. 1.607 1.437
Totale 283.637 412818
Fotale attive circolante {C) 28,249.095  18.301.755
D) Ratei e risconti, con separata indicazione del disaggio su prestiti. 147,792 177.998

[ TOTALE AT
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TECOMEC S.r.lL.

BILANCIO D'ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2008

31.12,2008 31.12.2007

PASSIVO
A) Patrimonio netto:
I} Capitale 1.300.000 884.000
II) Riserva da sovrapprezzo delle azioni 8.152.103 568.103
i} Riserve di rivalutazione 1.133.735 2.210.728
IV) Riserva legale 176.800 176.800
V) Riserve statutarie 0 0
VI} Riserve per azioni proprie in portafoghio 0 G
VII} Altre riserve, distintamente indicate
- riserva straordinaria 0 7.803.649
- riserva per avanzo di scissione 0 1.030.461
VII Utifi {perdite} portati a nuovo i} 0
IX) Utile {perdita) dell'esercizio 222,766 751.675
Totale 10.985.4904 13.425.416
B) Fondi per rischi ed oneri:
1} per trattamento di quiescenza e obblighi simili; 55.807 16.735
2} per Imposte, anche differite; 307.467 0
3} aktri, 15.115 0
Totale 378.389 16,735
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 902.830 857.278
D) Debiti:
1} obbligazioni:
esiglbili entro l'esercizio 5UCCRSSIVD; 0 0
esigibili oftre I'esercizio successivo; 0 0
2) obbligazioni convertibili:
esigibili entro 'esercizio successivo; 0 o
esigibili oltre I'esercizio successivo; o 0
3) debiti verso soci per finanziamenti:
esigibili entro Fesercizio successivo; 0 0
esigibili oltre Fesercizio successivo; G 1
4} debiti verso banche:
esigibili entro I'esercizio successivo; 18.544.275 12.009.628
esigibili oltre {'esercizio successivo; 10.161.350 5.000.078
5) debiti verso altri finanziatori:
esigibili entro I'esercizio successivo; 0 0
esigibili oltre I'esercizio successivo; 0 0
6} acconti:
esigibili entro I'esercizio successivo; 18.705 0
esigibili oitre I'esercizio successivo; 0 0
7) debiti verso fornitori:
esigiblli entro 'esercizio suctessivo; 6.135.403 5.002 948
esigibili oltre 'esercizio successivo; 0 0
8) debiti rappresentati da titoli di credito:
esigibill entro Fesercizio successivo; 0 0
esigibili oltre Fesercizio successivo; 0 0
9) debiti verso imprese controliate:
esigibili entro 'eserciziv successivo; 703.966 358432
esigibili oltre I'esercizio successivo; 0 4]



TECOMEC S.r.l.

BILANCIO D'ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2008
31.12.2008 31.12.2007

10} debiti verso imprese collegate:

esigibili entro 'esercizio successivo; ] 0

esigibili oltre l'esercizio successivo; 0 0
11) debiti verso controtanti:

esigibili entro |'esercizio successivo; 11.329 11.113

esigibili oltre 'esercizio successivo; 0 o
12) debiti tributari:

esigibili entro Fesercizio successivo; 510.508 453.785

esigibili oltre {esercizio successivo; 0 4]
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale:

esigibili entro {'esercizio successivo; 358.852 193.984

esigibili oltre 'esercizio successivo; 1] 0
14} altri debiti:

esigibili entro I'esercizio successivo; 692.121 355.423

esigibili oltre 'esercizio successivo; G 0
Totale 37.136.509 23.467.391

E) Ratel e risconti, con separata indicazione dell'aggio su prestiti 105.559 18.399

CONTI D'ORDINE:

1) Impegni per operazioni fuori bitancio 0.959.273 4.815.162
2) Canoni di leasing a scadere 217.728 0



TECOMEC S.r.l.

BILANCIO D'ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2008

Conto Economico
(valori espressi in Euro}

A) Valore deilla produzione:

31.12.2008 31.12.2007

1) ricavi detie vendite e delle prestazioni; 25.204.915 24.372.162
2} variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione,
semilavorati e finiti; (247.078) 1.339.326
)] variazioni dei lavori in corsoe su ordinazione; ] 0
4) incrementt di immeobilizzazioni per lavori internt; 0 ¢
5) altri ricavl e proventi, con separata indicazione dei
contributi in conto esercizio. 280.092 378.767
Totale 25,247,929 26.090.255
B) Costi della produzione:
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci; 14.362.548 15.473.432
7 per servizi; 5.187.329 5.044.940
8) per godimento di beni di terzi; 437.557 428.784
9) per il personale:
a) salari e stipendi; 2.508.186 2.260.707
b} oneri sociali; 780.430 672.559
¢) trattamento di fine rapporto; 192.686 177.840
d) trattamento di quiescenza e simili;
e} altri costi; 6.164 6.034
10) ammortamenti e svalutazioni:
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali; 91.285 108.740
b) ammortamento delle immeobilizzazioni materiali; 764.994 6B9.678
c) altre svalutazioni delle immobilizzazioni; 0 0
d) svalutaz. dei crediti compresi nell'attive circolante
e delle disponibilita liquide; 84.536 38.163
11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie,
di consumo e merci; 0 0
12) accantonamenti per rischi; 0 0
13) altri accantonamenti; 0 0
14) oneri diversi di gestione. 60.078 65.111
Totale 24,475,793 24,965,388
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) 772.136 1.124.867
C} Proventi e oneri finanziari:
15} proventi da partecipaziont:
a) relativi ad imprese controllate e collegate 600.000 0
b) altri 0 0



TECOMEC S.r.l.

BILANCIO D'ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2008

16) altri proventi finanziari:
a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni:

- da imprese controliate e coliegate 0 0
- da imprese controlianti a
- da altri 1] 0
b) da titoli iscritti nelie immobilizzazioni che non
costituiscono partecipazioni; a o
©) da titoli iscritti nell’attivo circolante che non
costituiscono partecipazioni; 0 i
d) proventi diversi dai precedenti:
- da imprese controfiate e collegate 0 0
- da imprese controllanti 0 ]
- da altri 56.082 16.612
17)  interessi e altri oneri finanziari:
- verso imprese controlfate e collegate 0 0
- verso imprese controfianti 0 0
- verso altri (1.193.878) (729.030)
17-bis} utile e perdite su cambi (69.059) {29.382)
Totale (566.855) {741.800)

D} Rettifiche di valore di attivitd finanziarie:
18} rivajutazioni:

a) di partecipazioni; 0 0
b) di imm.ni finanziarie che non costituiscono partecipazioni; i 0
c) di titol iscritti all'attivo circolante che non 0 9

costituiscono partecipaziond;
19)  svalutazioni:

a) di partecipazioni; 0 0

b) di imm.ni finanziarie che non costituiscono partecipazioni; 0 0

c) i titoli iscritti all'attivo circolante che rnon 0 0
costitulscono partecipazioni;

Toftale delle rettifiche o g

E) Proventi e oneri straordinari:
20)  proventi:

plusvalenze da alienazione non iscrivibili al n. 5) 0 0
altri 21.318 13.353
21)  oneri:
minusvalenze da alienazioni non iscrivibili at n. 14) 0 0
imposte relative ad esercizi precedent| 0 {6.767)
altri {28.188) {29.601)
Totale delle partite straordinarie (6.870) (23.015)
Risultato prima dellie imposte 198.411 360,052
22)  imposte sul reddito dell'esercizio:
a) imposte correnti (125.098) {748 .180)
149.453 1,139 .8

b} 03




NOTA INTEGRATIVA
AL BILANCIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2008

PREMESSA

Il bilancio relativo all'esercizio chiuso al 31 dicembre 2008 & stato redatto secondo le
disposizioni degli articoli 2423 e seguenti del Codice Civile.

In particolare, sono state rispettate le clausole generali di costruzione del bilancio (art. 2423 del
Codice Civile), i suoi principi di redazione (art. 2423 bis) ed i criter] di valutazione stabiliti per le
singole voci (art. 2426), senza applicazione di alcuna delle deroghe previste dall'art. 2423
comma 4 del Codice Civile.

Il Bilancio di esercizio, composto da stato patrimoniale, conto economico e nota integrativa e
corredato della relazione sulla gestione, & stato redatto nell’'osservanza delle disposizioni vigenti
interpretate ed integrate dai principi contabili di riferimento in Italia emanati dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e dall’'Organismo Italiano di
Contabilita nonché, ove mancanti, dai principi contabili internazionali (IFRS) emanati
dall'International Accounting Standard Board (IASB) allorché compatibili con la normativa
vigente.

1 criteri utilizzati nella formazione del bilancio chiuso al 31 dicembre 2008 non si discostano da
quelli utilizzati per la formazione del bilancio del precedente esercizio, in particolare nelie
valutazioni e nella continuita dei medesimi principi.

La Societd non ha proceduto alla predisposizione del bilancio consolidato in quanto ricorrono i
presupposti previsti al 3° comma dell’art. 27 del d.Igs 127/1991. 1 bifancio consolidato & infatti

predisposto dalla controllante Yama S.p.A., con sede a Reggio Emilia in Via Meucecio Ruini 74/L.

1l bilancio dell‘esercizio chiuso al 31 dicembre 2008 & redatto in unita di euro.

In ossequio alle disposizioni dell’art. 2423 ter del Codice Civile, & stato indicato, per clascuna
voce dello Stato Patrimoniale e del Conto Economico, l'importo della voce corrispondente

dell’esercizio precedente.

Per quanto riguarda le informazioni relative alla natura ed all‘attivitd dell'impresa,
al’landamento della gestione, ai rapporti con imprese controllate, controllanti e imprese
sottoposte al controlio di quest'ultime, alle informazioni concernenti i settori di attivita in cui la
societd opera, alle politiche di gestione dei rischi finanziari, nonché ai fatti di rilievo avvenuti

dopo la chiusura dell'esercizio, si fa rimando alla relazione sulla gestione.
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Nel corso del precedente esercizio era stata deliberata ed eseguita con atto notarile in data 10
dicembre 2007 la fusione per incorporazione della controllata Arrow Line S.r.l. nella societa
Meccanica Veneta S.r.l., con effetti contabili e fiscali dal 1 gennaio 2008.
Sulla base dei valori di concambio conseguenti la perizia giurata di stima, Tecomec S.r.l. ha
conseguentemente acquisito, sempre con efficacia 1 gennaio 2008, il 50% della societd che ha
avuto origine dalla fusione, ridenominata Mecline S.r.l.
In seqguito ali‘assemblea straordinaria del 27 dicembre 2007, Tecomec S.r.l. ha deliberato
I'acquisizione del residuo 50% della partecipazione in Mecline S.r.l., mediante conferimento in
natura, a fronte di un aumento del capitale sociale con sovrapprezzo da assegnare ai soci di
minoranza conferenti, con esclusione del diritto di sottoscrizione preferenziale del socio unico di
Tecomec S.r.l.
Nel corso dell’esercizio, in seguito all’assemblea straordinaria dell” 11 novembre 2008, & stata
deliberata la fusione per incorporazione, con effetto contabile e fiscale dal 31 dicembre 2008,
della suddetta controllata Mecline S.r.l.
La societd incorporata Mecline, a sua volta, nel corso dell’'esercizio aveva dapprima costituito la
societd Meccanica Veneta S.r.l., detenuta al 100% e, successivamente, in data 16 dicembre
2008, ha conferito alla neo costituita societa il ramo d'azienda relativo al settore della torneria,
che opera principalmente nel business deli‘oleodinamica. 1l valore del ramo d‘azienda conferito,
al 31 dicembre 2008, & risultato pari a circa 4,2 milioni di Euro, che rappresenta, pertanto, il
valore di carico della partecipazione, detenuta da Tecomec al 31 dicembre 2008 in seguito alla
fusione precedentemente descritta in precedenza.
La Societa ha ritenuto di non dover predisporre una situazione economice-patrimoniale sintetica
pro-forma al fine di riflettere retroattivamente, all'inizio dell’esercizio, gli effetti delia fusione, in
quanto la presenza del conferimento avrebbe comungue reso tale situazione scarsamente
comparabile con |'attuale Stato Patrimoniale al 31 dicembre 2008. Di seguito viene comunque
riportato lo Stato patrimoniale al 31 dicembre 2008 al netto dei saldi recepiti in virtu della
fusione precedentemente descritte al fine di poter effettuare un confronto con | valori al 31
dicembre 2007.

31.12.2008 31.12.2007

ante
fusione
ATTIVO
8) Immobilizzazioni, con separata indicazione di quelle concesse in locazione
finanziaria:
1}  Immobilizzazioni immateriali:
i} costi di impianto e ampliamento; 53.388 ¢
3) diritti di brevetto ind.le e diritti di utilizzaz. delie opere delf’ingegno; 32.284 31.788
4) concessioni, licenze, marchi e diritti simiti; 306.308 52.839
6) immaohilizzazioni in corse e acconti; 21.782 0
7) aitre. 51.881 101.688
Totale 229.643 186.415
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11}  Immobilizzazioni materiali:

1} terreni e fabbricati; 10.350 6.840
2) impianti e macchinario; 153.522 161.286
3) attrezzature industriali e commerciaii; 3.083.810 2.844.822
4) altri beni; 323.684 291.868
5) immobilizzazioni in corso e acconti. 50.247 135,911
Totale 3621613 F 50727

II1) Immobilizzazioni finanziarie:

1} partecipazioni in:
3} imprese controllate 27.278.322 15.573.162
d} altre imprese 1.084 1.085
2} crediti:
d) verso altri:
esigibili oltre ['esercizio successivo; 6.878 4.077
Totale 27.286.284 15.578.324
Totale immobilizzazioni (B) 31.137.540 19.305.466

C) Attivo circolante:
1)  Rimanenze:

2) prodotti in corso di lavorazione e semilavorati; 4.157.645 4.463 768
4) prodotti finiti e merci; 5.354.223 5,295,179
5) acconti 194.054 57.738
Totale 8.705.922 9.816.685

11}  Crediti;
1} verso clienti:

esigibili entro I'esercizio successivo; 6.184.346 7.342 655
2) verso imprese controllate:

esigibili entro 'esercizio successivo; 58B8.030 137.924
4} verso contrallanti:

esigibili entro 'esercizio successivo; 164.8C0 0
4- crediti tributari:
big}

esigibili entro 'eserdizio successivo; 131.078 367.797
4= imposte anticipate;
ter)

esigibili entro I'esercizio successivo; 196.538 210.395
5) verso altri:

esigibili entro 'esercizio successive; 59.243 13.481
Totale 7.324.035 B.072.252

V) Disponibilita liguide:

1) depositi bancari e postali; 45,886 405.681
2) assegni; 0 5.700
3 denaro e valort in cassa. 1.607 1.437
Totale 47,493 412818
Totale attivo circolante {C) 17.077.450 18,301.755
D) Ratei e risconti, con separata indicazione del disaggio su prestiti. 110.413 177.998
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31.12.2008 31.12.2007

ante
fusione
PASSIVO
A} Patrimonio netto:
I)  Capitale 1.300.000 884.000
I}  Riserva da sovrapprezzo delle azioni 8.152.103 568.103
I} Riserve di rivalutazione 2.210.728 2.210.728
IvV)  Riserva legale 176.800 176.800
VII)  Altre riserve, distintamente indicate
- riserva straordinaria 8555.324 7.803 649
- riserva per avanzo di scissione 1.030.461 1.030.461
IX)  Utile (perdita) dell'esercizio 222.766 751.675
Totale 21.648.182 13425916
B} Fondi per rischi ed oneri:
1) per trattamento di quiescenza e obblighi simili; 6.748 16.735
2} per imposte, anche differite; 1450 0
Totale 8.238 16.735
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 736.238 857.278
D} Debiti:
4)  debiti verso banche:
esigibili entro I'esercizio successivo; 17.169.085 12.008.628
esigibili oitre 'esercizio successivo; 3.665.273 5.000.078
7} debiti verso fornitori:
esigibili entro |'esercizio successivo; 3.224.976 5.092.948
9} debiti verso imprese controllate:
esigibili entro 'esercizio successivo; 703.966 350.432
11)  debiti verso controllanti:
esigibili entro I'esercizio successivo; 11.329 11.113
12)  debiti tributari:
esigibili entro I'esercizio sutcessive; 352.806 453.785
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale:
esigibili entro F'esercizio successivo; 238.376 193.984
14)  aitri debiti:
esigibili entro I'esercizio successivo; 421.375 355.423
Totale 25.827.186 23.467.391
E) Ratei e risconti, con separata indicazione dell'aggio su prestiti 105.559 18.399
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CRITERI DI VALUTAZIONE

La valutazione delle voci di bilancio € stata effettuata ispirandosi ai principi generali di prudenza
e di competenza, nella prospettiva della continuazione dell’attivita azlendale e tenendo conto
della funzione economica di ciascuno degli elementi dell’attivo e del passivo.

In particolare, i criteri adottati sono stati i seguenti:

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALT

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte, con il consenso del Collegio Sindacale, laddove
previsto, al costo storico, al netto degli ammortamenti accumulati, calcolati in base alla loro
residua possibilita di utilizzazione economica.

Le aliquote di ammortamento applicate sono le seguenti:

Costl di implanto e di ampiiamento (B..I‘lj.
Biritti di brevetto e utilizzazione di opere dell'ingegno (B.1.3) 10,00%
Marchi (B.14) 18,00%
Concessfoni, ficenze e diritti simili (B.I.4) 33,33%
Brurata residua
Spese su beni di terzi (B.1.7) del contratto

Nel caso in cui indipendentemente dali‘ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita
durevole di valore, I'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Se negli esercizi

successivi vengono meno i presupposti della svalutazione, viene ripristinato il valore originario.

IMMOBILIZZAZIONI MATERIALT

Sono iscritte al costo storico di acquisizione, maggiorato del costi accessori di diretta
imputazione,

Le manutenzioni risultanti in addizioni e migliorie straordinarie sono state iscritte al maggior
valore del cespite e vengono ammortizzate in base aila vita utile residua dello stesso, mentre le
migliorie e le manutenzioni ordinarie dei cespiti sono state imputate a costo nell‘esercizio in cui
sono sostenute.

Nel caso in cui indipendentemente dall'ammortamento gid contabilizzato, risulti una perdita
durevole di valore, I'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Se negli esercizi
successivi vengono meno i presupposti della svalutazione, viene ripristinato il valore originario.
Tali beni sono esposti nell’attivo di bilancio al netto dei relativi fondi di ammortamento.

Gli ammortamenti sono stati calcolati in modo sistematico sulla base delle residue possibilita di
utilizzazione dei beni cui si riferiscono, in conformitd alla disposizione contenuta nell’art, 2426
comma 1 n. 2 del Codice Civile, ne! primo esercizio di entrata in funzione del bene, al fine di

rifletterne il minore utilizzo, le aliquote di ammortamento applicate sono state
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convenzionalmente ridotte al 50%.
L'ammortamento viene effettuato alle seguenti aliquote annue, ritenute rappresentative della

vita economico tecnica del bene cui si riferiscono:

 Aliquota di .
Costruzioni leggere I(B‘I.I 1) . 0% )
Impianti generici (B.I1.2)} 10/15%
Attrezzature e stampi (B.11.3) 8/25%
Arredamento,mobili d‘ufficio
@ attrezzature di magazzino (B.II 4} 12%
Macchineg d’ufficio elettroniche (B.I1.4) 20%
Autovetture (B.II4) 25%
Autoveicoli e mezzi trasporto interni (B.11.4) 20%

IMMOBIILIZZAZIONI FINANZIARIE

Le partecipazioni in Societa Controllate e Collegate e di minoranza sono iscritte in bilancio al
costo di acquisto o di sottoscrizione,

1l costo viene rettificato per effetto delle perdite durevoli di valore nel caso in cui le partecipate
abbiano subito perdite e non siano prevedibili nell'immediato futuro utili di entita tale da
assorbire le stesse: il valore eventualmente ridotto viene ripristinato nei successivi esercizi se
sono venuti meno i motivi delle rettifiche di valore effettuate.

e altre immobilizzazioni finanziarie costituite da crediti sono iscritte al valore nominale in

quanto ritenuto rappresentativo del valore di presunto realizzo.

RIMANENZE

Le rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo, gli imballaggi e le merci sono valutate
al minor valore tra il costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessori, ed il presunto valore
di riacquisto desumibile dall’andamento di mercato. La configurazione di costo adottata e quella
costo medio ponderato.

Le rimanenze di prodotti finiti e semilavorati sono valutate al minore tra il valore di costo di
produzione comprendente le materie prime, i costi diretti di lavorazione nonché la quota di costi
fissi di produzione riferiti alla normale capacitd produttiva, ed il presunto valore di realizzo
risultante dall'andamento di mercato. La configurazione di costo utilizzata e guella del costo
medio ponderato.

1l valore delle rimanenze viene rettificato da un fondo svalutazione magazzino per adeguare il

valore dei beni obsoleti 0 a lento rigiro a quello di presumibile realizzo.

CREDITI

Sono iscritti secondo il foro presumibile valore di realizzazione, E stato stanziato allo scopo un
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apposito fondo di svalutazione, la cui determinazione g stata effettuata in base a stime
prudenziali sulla solvibilita dei debitori.

Sono presenti in bilancio crediti in valuta estera, valutati al cambio rilevato alla chiusura
dell’'esercizio. La differenza rispetto all'importo originario di iscrizione & stata allocata tra le

perdite (utili) su cambi, alla voce C.17-bis del Conto economico.

FONDI PER RISCHI

Tale voce accoglie stanziamenti atti a fronteggiare oneri e perdite realisticamente prevedibili e
non correlabili a specifiche voci dell'attivo, dei quali alla chiusura dell’esercizio non siano

determinabili con precisione ammontare e data di accadimento.

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI EAVORO SUBORDINATO

Il trattamento di fine rapporto di lavore subordinato & calcolato in base alle normative di legge
vigenti (art. 2120 C.C.) e agli accordi contrattuali collettivi di Javoro e rappresenta quanto a tale
titolo maturato a carico della societa, alla data di bilancio, a favore del personale dipendente in

base all’anzianitd maturata, al netto di quanto gia corrisposto a titolo di anticipazione.

DEBITI

Sono iscritti al valore nominate. In tale voce sono accolte passivita certe e determinate, sia
nell’importo che nella data di sopravvenienza,

Sono presenti in bilancio debiti in valuta estera, contabilizzati al cambio rilevato alla chiusura
dell'esercizio. La differenza rispetto allimporto originario di iscrizione & stata allocata tra le

perdite (utili) su cambi, alia voce C.17-bis del Conto economico.
RATEL E RISCONTI
Sono stati determinati in base al criterio di competenza economico-temporale dei costi e dei

ricavi cui si riferiscono.

IMPOSTE SUL REDDITO

Le imposte sul reddito dell‘esercizio sono determinate sulla base di una realistica previsione
degli oneri d’imposta da assolvere in conformita alle disposizioni in vigore e tenendo conto dei
crediti d'imposta spettanti. I relativi debiti sono iscritti alla voce Debiti Tributari, al netto degli
acconti versati e ritenute subite. L'eventuale credito risultante dal versamento di maggiori
acconti rispetto alle imposte di competenza & iscritto nella apposita voce Crediti Tributari.

Sono state inoltre rilevate, sulla base di quanto previsto dai principi contabili di riferimento, le
imposte anticipate e le imposte differite risultanti dalle differenze temporanee tra il valore di
bilancio ed il corrispondente valore fiscale delle attivita e passivita, al fine di rispettare il
principio della competenza economica, realizzando la correlazione temporale tra i costi e | ricavi

e le relative imposte che verranno recuperate o liquidate in esercizi successivi.

~
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l.e imposte anticipate vengono rilevate nel rispetto del principio della prudenza soloc quando
esiste la ragionevole certezza della realizzabilitd economico-finanziaria futura.

Le imposte differite non sono iscritte solo qualora esistano scarse probabilita che il relativo
debito insorga ed hanno come contropartita il fondo imposte differite incluso nella voce “"Fondi
per rischi ed oneri”.

Alla fine di ogni esercizio la societd verifica se e in quale misura, sussistano le condizioni per

iscrivere in bilancio le attivita per imposte anticipate e le passivita per imposte differite.

RICAVI E COSTI

Sono esposti in bilancio secondo il principio della prudenza e della competenza con rilevazione
dei relativi ratel e risconti. I ricavi ed i proventi, i costi e gli oneri sono iscritti al netto dei resi,
degli sconti e degli abbuoni. I ricavi per vendite di prodotti sono riconosciuti al momento del

trasferimento della proprietd, che normalmente coincide con la consegna o spedizione dei beni.

CONTI D'ORDINE

1 conti d'ordine sono stati iscritti al valore nominale e tengono conto degli impegni, dei rischi e

delle garanzie esistenti alla chiusura dell'esercizio.

STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

Tali strumenti si riferiscono ad operazioni di copertura dal rischio di variazione del tasso di
interesse di un finanziamento a tasso variabile che sono valutate in modo coerente con la
passivita sottostante e ad operazioni di acquisto a termine, attraverso opzioni, di valuta a fronte
di flussi finanziari futuri,

Come richiesto dali’art. 2427 del codice civile, nella presente Nota Integrativa sono fornite le
indicazioni relative alla natura ed all’entitd degli strumenti finanziari derivati e del relativo “fair
value”. In generale le politiche di risk management della Societa prevedono unicamente la
realizzazione di operazioni gestionalmente destinate alla copertura di elementi sottostanti e non

sono perseguite operazioni di carattere speculativo.

3]
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COMMENTI ALLE PRINCIPALI VOCI DELL'ATTIVO

IMMOBILIZZAZIONI
Nei seguenti prospetti vengono esposte le movimentazioni delle immobilizzazioni immateriali e
materiali, evidenziandone distintamente per ciascuna categoria: il criterio d’'ammortamento
seguito, il costo d'acquisto o di produzione, ['eventuale rivalutazione, ii valore degli
ammortamenti alla data di inizio dell’esercizio, le acquisizioni, le alienazioni e il valore netto di

iscrizione in bilancio.

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI
Le immobilizzazioni immateriali sono state sistematicamente ammortizzate tenendo conto della
residua possibilitd di utilizzazione, come evidenziato in precedenza. Non sussistono i

presupposti per la svalutazione di alcuna delle immobilizzazioni iscritte in bilancio.

La movimentazione dell’esercizio delle immobilizzazioni immateriali & di seguito dettagliata:

ivCosti d'impianto e di ampliamento ” 147 573

2-Costi di ricerca,sviluppo e pubblici 0 s} 0 o} i) 0 o
3-Diritti d brevetto e utilizzazione

opere dell'ingegne 75.612 -43.824 31.788 5.802 -4.667 88831 121.754
4-Concessionl, licenze, marchi 475 556 422 617 52939 15.144] -38.414 780.72% 810.398
3-Avviamento v ] 0 o 0 0 0
6-Immabilizz. In corso e acconti a 0 0 21.781 ¢ 15.848 41.629
7-8itre immobilizzazioni immateriali 714.691 -$13.003 101 688 25 051 -34 B57 5142 87.024
TOTALE 1.265.859] -1.079.444 186.415 134,513 -91.285 10421231 1L.271.766

Nei costi di impianto ed ampliamento sono stati iscritti, con il consenso del collegio sindacale,
gli oneri riferiti all'operazione di fusione per incorporazione di Mecline S.r.L. Ii saldo incorporato
con le scritture di fusione si riferisce ad oneri legati ad una precedente operazione di fusione.

La voce “diritti di brevetto e utilizzazione opere dell'ingegno" si riferisce ai costi sostenuti per la
registrazione di brevetti industriali su alcuni prodotti. Gli incrementi si riferiscono al deposito di

brevetti sui nuovi prodotti sviluppati nel corso dell'esercizio. Anche il saldo incorporato con le

Motn intecrativa al Bilancio chiuse al 31.12.28G
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scritture di fusione si riferisce alla medesima fattispecie.

{a voce “concessioni, licenze e marchi® include sia licenze software che spese sostenute per la
tutela dei marchi aziendali. Gli incrementi dell’esercizio si riferiscono all'acquisto di licenze
software collegate all’acquisizione di nuovi specifici programmi per |'area tecnica e gestionale. Ii
saldo incorporato con le scritture di fusione & principalmente riferito al valore del marchio
“Arrow Line”.

La voce “altre immobilizzazioni immateriali® si riferisce a migliorie sui fabbricati in affitto. Gli
incrementi dell’esercizio si riferiscono a spese incrementative sul fabbricato in affitto di Via
Secchi 2. La Societd opera infatti in 4 stabilimenti concessi in affitto rispettivamente dalla
controllante Yama S.p.A., da due aziende consociate e da un terzo.

1l saldo incorporato con le scritture di fusione si riferisce ad oneri accessori sostenuti per
I'accensione di un finanziamento a medio - lungo termine.

Le immobilizzazioni immateriali in corso si riferiscono in particolare a migliorie sui fabbricati in
affitto, ed inoltre comprendono il saldo incorporato con le scritture di fusione riferito a domande

di brevetto non ancora accolte.

IMMOBILIZZAZIONI MATERIALIL

Le immobilizzazioni materiali sono state sistematicamente ammortizzate tenendo conto della
residua possibilita di utilizzazione, come evidenziato in precedenza. Non sussistono |
presupposti per la svalutazione di alcuna deile immobilizzazioni iscritte in bilancio.

La movimentazione della voce in oggetto & di seguito riportata:

| nettoal
1.12,08
1. Temeni e
[fabbricati 7.200 360 6.840 4,700 ] 0 0 1.180 o 10.350
2. Impiantie
macchinari 512.470] 351.184 161286} 40236 0 o o] 48.001] 484 355] 617.876
3. Attrezz.re
indlie 5436.087] 6.401 265] 2.944822! 643.748] 135911} 209.333] 195.540] 626 878] 363.713]|3447.523
4. Altri beni 1.043.397] 751.529 291868| 125901 D 40857| 35657] 88925 604721 384.156
5. Imm i in
corso e 135911 0 135911} 50.248] -135 911 i o 0 50 79%| 101.047
TOTALE 11.135,06517.594.338] 3.540.727] 864833 ol 250.190| 231.237]764.994| 539.339[4.560.952

Le attrezzature industriali si riferiscono quasi interamente alla categoria degli stampi industriali,
mentre gli altri beni includono principalmente macchine elettroniche, attrezzature e mobili di

magazzino e automezzi.
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Gli investimenti dell’esercizio si riferiscono principalmente ali‘acquisto di stampi per la
realizzazione di nuovi prodotti, ed in misura minore ad attrezzature di magazzino e macchine
elettroniche.

Le diminuzioni dell'esercizio riguardano principalmente le categorie stampi e macchine
elettroniche e non hanno generato significative plusvalenze o minusvalenze.

Le immobilizzazioni in corso si riferiscono ad acconti per la realizzazione di nuovi stampi.

I saldi incorporati con le scritture di fusione sono riferiti principalmente ad impianti e
macchinari, e ad attrezzature e stampi di produzione.

Le rivalutazioni sulle immobilizzazioni materiali esistenti al 31.12.2008, relative alla legge
342/2000, sono di seguito dettagliate:

1) Terreni e fabbricati o
2) Impianti e macchine 0
3) Attrezzature e stampi 329.549
4) Altri beni 0
TOTALE 329.549

Il valore netto contabile al 31 dicembre 2008 dei cespiti oggetto di tali rivalutazioni & stimabile

in Furo 3 mila.
IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE

La movimentazione dell’esercizio delle immobilizzazioni finanziarie & di seguito dettagliata:

Valoranot 2l  |rivatie. (svau ) 6
2l 1.1.08 S i| i dellesercizio: |
Parted pazione in SPEED FRANCE 6.810.055 4] 3.617 842 0 0 G 10.,427.897
Partedi pazlone In ARROW LINE B.763107 Q 0 8.763 107 it} 0 o
Parted pazdone In MECLINE G a 15 850.424 0 5] ~16.850.424 o
Partedi pazione In MECCANICA VENETA o 0 o] ] 0 4.3198.373 4.198.373
Parted padone In NINGBO TECOMEC 0 [+ 0 C, 0 497 590 492 580
Parted pazicne in altre Imprese minorl 1085 0 o] 0 0 12.484 13569
Creditl e deposit] cauzionali diversl 4.077 0 2.801 C G 134.779 141.657
TOTALE 15.578.324 0f 20.471.067 8.763.107 4] «12.007.128 15.278.086

Nel mese di aprile la societd ha proceduto ad acquistare dall’azionista di minoranza il residuo

25% di Speed France, ottenendo di conseguenza il controllo del 100% delle quote della societa.

Come descritto in precedenza, Tecomec S.r.l. ha acquisito con atto notarile del 28 marzo 2008
il residuo 50% della partecipazione in Mecline S.r.l., mediante conferimento in natura, a fronte
di un aumento del capitale sociale con sovrapprezzo assegnato ai soci di minoranza conferenti,
con esclusione detl diritto di sottoscrizione preferenziale del socio unico di Tecomec 5.r.l.

Nel corso del 2008, I'assemblea straordinaria deli’ll novembre ha deliberato la fusione per
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incorporazione di Mecline S.r.l. in Tecomec S.r.l., formalizzata con atto notarile del 19
dicembre, che ha avuto efficacia giuridica il 31 dicembre. Per effetto di guesta operazione
Tecomec S.r.l. ha acquisito la titolarita delle partecipazioni in societd controllate possedute da
Mecline S.r.l., successivamente descritte ed analizzate.

Linsieme delle operazioni straordinarie sopradescritte rispondono all’obiettivo strategico di

creare un gruppo industriale in grado di valorizzare importanti sinergie.

1l confronto tra il costo delle partecipazioni e la frazione di patrimonio netto detenuta &

dettagliato come seque!:

SPEED FRANCE con sede
ad Arnas (Francia) in Rue
de Chavanne, 245 300.000 4,665,539 1.447.834 100 10.427.897 4.665,538 -5.762.358
MECCANICA VENETA S.r.l.
con sede a Rubano (PD) in

Via deil'Industria 33 100.000  4.198,373 0 100 4.198.373 4.198.373 0
NINGBO TECOMEC

MANUFACTURING con sede

2 Ningbo (Cina) 200,000 641 598 4542 100 497.590 £41 598 144.008
TOTALE 600.000) 9.505,510] 1.452.376 15.123.860} 9.505.510 -5.618,350

Per quanto riguarda la societd Speed France, la differenza che emerge dal confronto tra il costo
di acquisto della partecipazione e la corrispondente frazione di patrimonio netto detenuta,
evidenziata nel prospetto, & attribuibile principaimente ad avviamento ed & giustificata dai
positivi andamenti economici realizzati ed attesi da tale societd controllata, che tra l'altro
evidenziano un trend di continua crescita (I'utile 2007 di tale societd controllata ammontava ad
Eurc 1.148 mila).

Gli Amministratori della Societd, sulla base delle prospettive di redditivita futura della societa,

ritengono tale maggior valore congruo e recuperabile.

Per quanto riguarda il valore della societd Meccanica Veneta S.r.l., occorre precisare, come
descritto in precedenza, che tale societa & stata costituita nel corso del 2008 ed accoglie il ramo
d'azienda relativo alla divisione torneria e lavorazioni meccaniche, conferito da Mecline S.r.l.
con efficacia giuridica il 30 dicembre 2008, prima dell'operazione di fusione precedentemente

descritta.

Relativamente a Ningbo Tecomec Manufacturing Co. ttd, in questo caso il valore iscritto a
bilancio & inferiore al valore del patrimonio netto, in conseguenza dei positivi andamenti
economici realizzati da tale societd controllata, che dopo la perdita registrata nel primo esercizio
di attivita ha evidenziato un trend di costante redditivitd (I‘utile 2007 di tale societa controllata

ammontava ad Euro 272 mila).

Mots integrativa al bilancio chiuvse &l 31.12.3003 pag. 12



ATTIVO CIRCOLANTE

RIMANENZE

Il dettaglio delia voce in oggetto & il seguente:

1. Materie prime, sussidarie e & consumo - - -
2 Prodotti In corso di lavorazione e semilavorat! 6.285 320 4.723.768 1.561.552
- Fondo svalutazione {260.600)] (260.600) 0
6.025.320 4.463 768 1.561.552
3 Lavor] incorso su ordinazione - - -
4. Prodott] finltl e merc 9.707.004 5585179 4,121 845
- Fondo svalutazione {675.000) (290.000) {385.000)
9.0632.004 5.295.179 3.736.825
5. Acconti 271.943 57.738 214,205
TOTALE 15.329.267 9.816.685 5512582

L'incremento delle rimanenze riferito ai saldi incorporati per effetto della fusione & pari ad Euro
5.623 mila. Al lordo di tale incremento, le rimanenze finali decrescono rispetto al precedente
esercizio nonostante Iincremento del volume d’affari, per effetto di una migliore gestione delle
scorte e per effetto della differente dinamica temporale degli approvvigionamenti di componenti
provenienti da fornitori cinesi e indiani.

Nel bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2008, risulta iscritto un fondo obsolescenza
complessivo pari ad Eurc 935.000 (Euro 550.000 al 31 dicembre 2007} che rappresenta la
stima del minor valore di mercato, rispetto al costo d'acquisto o di produzione, dei codici
obsoleti e a lenta rotazione di componenti e ricambi ritenuti di dubbio utilizzo nel processo
produttivo e di difficile collocazione sul mercato. La svalutazione si riferisce a codici acquistati in
esercizi precedenti.

La valorizzazione a valori correnti defle rimanenze non si discosta in maniera significativa dal

valore iscritto a bilancio.
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CREDITI VERSO CLIENTI

I dettaglio della voce in oggetto € il seguente:

Saldoal

L311208 0
Crediti lordi verso dienti 10 963 458 7 494.766 3.468.732
Fondo svalitazione credili {283 891} (152.111) {131.780)
TOTALE 10.679.607 7.342.655 3.336.952

Lincremento rimanenze dei crediti verso clienti riferito ai saldi incorporati per effetto della
fusione & pari ad Euro 4.457 mila. Rispetto al precedente esercizio, al netfo delle scritture di
fusione, si rileva pertanto un decremento dovuto in parte al decremento del fatturato negli
ultimi mesi dell’'esercizio ed in parte dovuto alla differente gestione delle dilazioni di pagamento.
1l fondo svalutazione crediti & stato iscritto a fronte de! rischio di inesigibilita di alcune posizioni
specifiche, nonché tenendo conto di una componente di rischio generico, ed ha avuto la

seguente movimentazione:

133.256 283.891

[Fondo svalutazione creditt 152.111 B84.536 (86.012)

1 crediti esistenti alla data del 31.12.2008 sono ripartiti su base geografica secondo il prospetto

seguente, che evidenzia altresi 'ammontare degli stessi di durata superiore a 5 anni.

el pescriziong

7 Ytatia

ExtraUE.

. JOTALE

di cui sup. a5 anni

Crediti verso clienti

2.490.181

3.113,264

5.076.162

10.679.607

0

La Societa ha in essere crediti espressi in US$, iscritti in bilancio per Euro 1.194.913,
Rispetto alla data di chiusura del 31.12.2008, non si sono registrate variazioni significative dei

cambi.

Non sono in essere operazioni con obbligo di retrocessione a termine.

CREDITI VERSO CONTROLLATE

1| crediti in oggetto sono per Euro 103.912 verso la controllata Speed France Sas e per Euro
450.724 verso la controilata Ningbo Tecomec Manufacturing Co. Ltd, ed hanno natura

commerciale {regolati a condizioni di mercato).
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CREDITI VERSO CONTROLLANTI

Il credito in oggetto & interamente riferito al credito derivante dalla cessione da parte della
societd al consolidato fiscale della quota di interessi passivi indeducibili ai fini del conteggio

dell'Ires,

CREDITI TRIBUTARI, IMPOSTE ANTICIPATE E ALTRI CREDITE

Il dettaglio della voce in oggetto & il seguente:

4-5& Credii trbutarl “ 7.65“7.74 367 797 — 39?977
44er imposte antcipate 387 516 210.395 177.12%
5. Verso akri 83.858 13.481 70.377
Totale 1.237.148 591.673 645,475

I crediti tributari si riferiscono principalmente al credito per Iva e al credito per Ires ed Irap, e

comprendono saldi incorporati con le scritture di fusione per Euro 635 mila.

Le imposte anticipate e differite iscritte nel bilancio al 31.12.2008 sono riepilogate nel prospetto
che segue, il quale riporta la determinazione delle differenze temporanee che le hanno generate
e i relativi effetti fiscali, comparati con le risultanze dell’esercizio precedente,

Le imposte anticipate sono state iscritte su tutte le differenze temporanee tra i valori di
iscrizione nello stato patrimoniale delle attivita e delle passivita ed i relativi valori riconosciuti ai
fini fiscali. Con riferimento alle imposte anticipate liscrizione trae fondamento dal fatto che si
ritiene ragionevolmente certo il loro realizzo.

Le imposte anticipate sono state stanziate in base alle aliquote fiscali in vigore (aliquota IRES

del 27,5% e, ove applicabile, aliquota IRAP del 3,9%).
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L esercizio 2008 | 7 esercizio 2007 1.

__ _ | Diferenze lpata fiscale|  DIFeTenEe | erferto fiscale
Imposte anticipate:

Spese dl rappresentanza 22 .046 6.923 22.216 6.976

Rinnovo CCNL una fantum [¢] 0 19 .49 5.238

Fondo svalutazione crediti tassato 150 045 41.263 81 B57 22.51%

Fondo svalutazione magazzino tassato 935 000 293.200 550 000 172.704

Fondo indennita clientela tassato 64.727 20.324 & 480 2.970

Differenze cambio passive adeguamento 78.724 21 649 0 0

Falr value negativo su strumenti derivati 15.115 4.157 0 4]

Totale imposte anticipate 1.265.657 387.516 682,582 210.395

Imposte differite:

Differenze cambio attive adeguamento -5.419 -1 490 o 0

Ammortameantl anticipat! ~B87.307 -286.417 o] 0

Fonde svalutazione crediti ~71.125 -19.560 0 0

Totale imposte differite {963.,851) {(307.467) 7] a

Imposte (differite) anticipate nette 301.806 80.049 682.582 210,395

DISPONIBILITA LIQUIDE

1l dettaglio della voce in oggetto € il seguente:

1. Deposdt bancart e postali 282.930I 405.681 {123 651)
2 Assegni 8] 5.700 {5.700)
3 Denaro e vabri incassa 1.607 1.437 170
TOTALE 283,637 412818 {129.181)

Il decremento delle disponibilita liquide viene analizzato attraverso il rendiconto finanziario cui

si rimanda.

RATEI E RISCONTI ATTIVI

Il dettaglio della voce in oggetto e il seguente:

e saldoal | Satdoal | oo
L e e 3ua2.08 0| 311207 | TEEEE
Ratel 25002 0 25002
Riscond 122.790 177.998] (55.208)
TOTALE 147.792 177.998 -30.206
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Tale vace si riferisce prevalentemente ad oneri su contratti derivati, a premi assicurativi e a
canoni di manutenzione di competenza di esercizi futuri.

1 risconti attivi nell’esercizio precedente comprendevano principalmente gli oneri sostenuti per
I'operazione di fusione di Arrow Line S.r.l. con Meccanica Veneta S.r.l., la cui efficacia giuridica
& maturata nell’esercizio 2008 (tali oneri sono stati capitalizzati ad incremento del valore della

partecipazione nel 2008).
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COMMENTI ALLE PRINCIPALIVOCI DEL PASSIVO

PATRIMONIO NETTO

La movimentazione delle poste componenti il Patrimonio netto & la seguente:

5 paserisione -] Saldoal {Destinazione|. Utila .} Saldoal | Destinazions | Aumento di Scritture di - Uthe: ] - Saldoal.
Sk R et hrr e i & W 3 N1 | 3 ~utile o) esercixio §9.31.12.07 coowtile ) capitale o] O fasione ‘egercizio |- 31.12.08
Capitale Sociale 884 000 384.C0C 416 00C 1.300 000G
Riserva da sovrap. azionj 566.103 =68.103 7 .584 000 8.152.103
Riserva di rivaiutazione 2.210 728 2210728 (1.076.993) 1133735
Riserva legaie 176 BGO 176 6800 176 8GO
Riserva straordinaria 7214031 5B9 618 7 B03.649 751 675 (8.555 324} 1]
Riserva avanzo scissione 1630461 1.030.46% (1.0630 461) 0
Utila d'esercizio 589.618 {585.618) 751675 751,675 {751.675) 222.766 222.766
0] 12.673.741 0] 751.675%{ 13.425.416} ] 8.000.000f (10.662.778)] 222.766F 10.985.404

Con riferimente alla movimentazione nell’esercizio delle voci del patrimonio netto, esse si
riferiscono all’operazione di aumento di capitale precedentemente commentata, alla
destinazione dell’utile dell'esercizio 2007 a riserva straordinaria, ed alle scritture di fusione, che
determinano l‘utilizzo di alcune riserve a copertura integrale del disavanzo di fusione.
Commentiamo di seguito le principali poste componenti il Patrimonio netto e le relative
variazioni.

Nel mese di marzo 2008 & stato eseguito un aumento di capitale, con esclusione del diritto di
sottoscrizione preferenziale del socio, di 416 mila Euro con sovrapprezzo di Euro 7.584.000,

assegnato alle societd conferenti il 50% della partecipazione in Mecline S.r.l.

La composizione del Patrimonio netto, la disponibilita delle riserve per operazioni sul capitale, la
distribuibilita delle riserve, nonché le utilizzazioni effettuate negli ultimi tre esercizi sono

riassunte nel seguente prospetto:
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L ﬁéiﬁra' c:lv:hstum S

Uil

zzazione degli _u_}_!_i_r_ui

S 3 esercizi

_origine | 1mporo | Liberament | Distribumbit| - Non | Per i} iic
TS gy FREran et ] Iy e R Ly Per alre
| cisponibile | * vincali. | Indisponibile | perdite | FTHT
Capitale versamenti deisocl 1.3¢0.000 1.300.000
riserve di utill o
‘Riserve di
rivalutazione: -
R, monefaria ex L. [Avalutazione di
72/83 legge 0 0
KW~ monetarfaex L [rivalutazione di
342/2000 legge 1.133.735 1.133.735
Riserva legale uthl dell'eserclzio 176800 176,800
Altre Riserve: B.152.103 8.152.103
Riserva
siraordinaria utiii dell'esercizlo [»] i)
UGl (perdite}
portati a nuovo 0 0 0
tle (perdita)
dell’eserdzio uthli dell'esercizio 222.766 222.766
TOTALE 10,985.404] 8.152.103| 1.133.735 1,699.566 0 1}

Si precisa che, a norma dell'art. 2426 c. 1 n. 5), l'utile d'esercizio risulta indisponibile per un

importo pari all'ammontare dei costi d'impianto e d'ampliamento non ancora ammortizzati.

Inoltre si rileva che non potranno essere distribuiti dividendi, pena la tassazione in capo alla

societd, fino a quando la riserva di rivalutazione monetaria, parzialmente usata a copertura del

disavanzo di fusione, non sia stata ricostituita.

A completamento deli'informativa sulla distribuibilita delle riserve di patrimonio netto, e con

riferimento ai chiarimenti contenuti nell'art. 1 del decreto del Ministero dell’economia e delle

Finanze del 02.04.2008 in relazione alle modalitd di tassazione dei dividendi percepiti da soci

qualificati, si riepiloga di seguito 'ammontare degli utili e delle riserve di utili formatisi fino al

31.12.2007, ed ancora presenti alla data di chiusura dell'esercizio:

et e o s - formatest fino = = formatesi. | Totale

Ry RISEWEd! Utlh BRSO §§ 31.12.07 L o s di bilgncio
Riserva di rivalutazione 2.210.728 0 2.210.728
Riserva Legale 176.800 o 176.800
ytilt indivisi 0 222.766 222.766
Totale 2.387.528 222.766 2.610.294
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Si ricorda che la riserva di rivalutazione & stata parzialmente utilizzata a copertura del
disavanzo di fusione, determinato da perdite originatesi in capo alla societd incorporata, e
pertanto al 31.12.2008 ammonta ad Euro 1.133.735.

La societd non ha emesso strumenti finanziari diversi dalle azioni.

Si precisa che non sono in essere finanziamenti dai soci e non vi sono patrimoni destinati ad

uno specifico affare.

FONDI PER RISCHI ED ONERI

Ii dettaglio della voce in oggetto & il seguente:

U seritture di] salde al
1. Per trattamente di quiescenza e obblighi s irili 16.735 6.207 {16.194) 49.058 55.807
2. Fondo per imposte, anche differite 0 1491 0 305.876 307.467
3. Altni Q 0 0 15.115 15.115
TOTALE 16.735 7.698 {16.194) 370.150 378.389

Il fondo per trattamento di quiescenza si riferisce all'indennita di fine rapporto accantonata con
riferimento agli agenti che hanno un contratto in essere con la Societa, l'accantonamento &
stato calcolato sulla base della normativa vigente considerando le provvigioni maturate nel
periodo. I saldo incorporato con le scritture di fusione si riferisce alla medesima fattispecie.

Il dettaglio del fondo imposte differite & fornito a commento della voce imposte anticipate.

Come gia riportato nella nota integrativa dell’esercizio precedente, si evidenzia che la Societa &
coinvolta, insieme alla controllante e ad un altra societa del Gruppo Yama, in una causa civile
per presunte violazioni derivanti dall'uso improprio del marchio su alcuni prodotti. Gli
Amministratori della Societa, confortati anche dal parere dei propri consulenti legali, ritengono
che al momento non siano prevedibili passivitéd collegabili a questa controversia che, peraltro,

nel corso del 2008 non ha evidenziato novita degne di rilievo.

Nel corso dell’esercizio precedente la Societd ha ricevuto una verifica da parte della Polizia
Tributaria di Reggio Emilia, dalla quale sono scaturiti due avvisi di accertamento, relativi agli
anni 2002 e 2003, che prevedono complessivamente un onere potenziale pari ad Euro 235 mila,
comprensivo di imposte, interessi e sanzioni. Dalla medesima verifica sono emersi inoltre rilievi
sugli anni 2004 e 2005 che prevedono oltre al recupero potenziale delle imposte (Ires, Irap ed
Iva) per un totale di Euro 120 mila, sanzioni potenziali comprese tra un minimo di Euro 120
mila ed un massimo di Euro 240 mila. Con la sentenza della Commissione tributaria di Reggio

Ernilia del 23 ottobre 2008 & stato accolto il ricorso presentato dalla societa.
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Gli Amministratori della Societa, supportati anche dal parere del proprio consulente fiscale,
ritengono, anche nel caso di un proseguimento del contenzioso attraverso ulteriori gradi di
giudizio, di avere valide ragioni a supporte della tesi difensiva di Tecomee S.r.l.,
conseguentemente tale passivitad & stata ritenuta non probabile e non si ¢ proceduto ad alcun

accantonamento al fondo rischi,

FONDO TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO

Le movimentazioni del fondo trattamento di fine rapporto sono evidenziate dalla seguente

tabelia:
Saldo al 31 dicembre 2007 857.278
Utitizzi {156.958)
Accantonamenti 35918
Incorporazione saldi fusione 166.592
Saldo al 21 dicembre 2008 902,830

Gli utilizzi sono relativi a dipendenti cessati durante l'esercizio, ai quali & stata corrisposta la

relativa indennita.

DEBITY VERSO BANCHE

Il dettaglio della voce in oggetto & il seguente:

orporazione
Deblti a breve tarnmine 10.449.105 9,139 662 (4.599.105) 371.267 15 360.92% s}
Debitl a medio-lungo termine 6.560.602 1.600.000 (1.715.9G6) 7.508.000 13.344.696 6.496,077
TOFALE 17.009,708|10.139.662| (6.315.012) 7.871.267 28.705.625 6.496.077

I debiti verso banche a breve termine sono rappresentati in parte da anticipi all’'esportazione, in
parte da finanziamenti a breve termine temporaneamente accesi per finanziare, in parte, le
operazioni di acquisizione del controllo delle societa partecipate. La Societa, come concordato
con la banca finanziatrice al momento dell’erogazione, provvederd nel corso del 2009 &
rinegoziare una parte di tali finanziamenti sostituendoli con un finanziamento a medio ~ lungo
termine.

Non vi sono quote di debiti scadenti oltre 5 anni.

Alla chiusura dell’esercizio non esistono debiti sociali assistiti da garanzie reali su beni sociali.

Non vi sono finanziamenti destinati ad uno specifico affare.
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DEBITI VERSO FORNITORI

11 dettaglio della voce in oggetto & il seguente:

o] ‘saldoal | saldoal ]
S 31.12.08 1 131,207 |0
Debltl verso fomnitor] 6.135.403 5.092.948 1.042.455

L'incremento rimanenze dei debiti verso fornitori riferito ai saldi incorporati per effetto della
fusione & pari ad Furo 2.292 mila. Rispetto al precedente esercizio, senza considerare le
scritture di fusione, si rileva pertanto un decremento da imputarsi al minor volume d'affari degli
ultimi mesi dell'esercizio ed alla differente dinamica temporale degli acquisti.

I debiti esistenti alla data del 31.12.2008 sono ripartiti su base geografica secondo il prospetto

seguente, che evidenzia altresi I'ammontare degli stessi di durata superiore a 5 anni.

di ‘cuisup. a 5 annil
of

. TOTALE.
6.135.403

416.037

C1E YtmBa ] ) :
132.778

5.586.588|

P ebiti verso fomitor]

La Societd ha in essere debiti espressi in US$ e in CHF, iscritti in bilancio rispettivamente per
Euro 335.645 ed Euro 2.677. Rispetto alla data di chiusura del 31.12.2008, non si sono

registrate variazioni significative dei cambi.

DEBITI VERSO SOCIETA" CONTROLEATE, COLLEGATE, CONTROLLANTY

Il dettaglio delle voci in oggetto & il seguente:

saldoal |
: c 12,08 | 3LA207 | oD
9. Debitf verso imprese controliate 793966 350432 353.534
10. Debiti verso imprese collegate 0 ] 0
11. Debitl verso controlianti 11.329 11113 216
TOTALE 715.205 3261.545 253,750

I debiti verso imprese controllate si riferiscono a transazioni commerciali regolate a normali
condizioni di mercato. L'incremento & attribuibile al debito verso la controllata Ningbo Tecomec
Manufacturing Co. Ltd pari ad Euro 674.406, non presente nel precedente esercizio.

1 debiti verso imprese controllanti si riferiscono a prestazioni di servizi regolate a normali

condizioni di mercato.
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DEBITI TRIBUTARI, DEBITI VERSO ISTITUTI PREVIDENZIALI E ALTRI DEBITI

1l dettaglio delle voci in oggetto & il seguente:

- Desrizions _Saldoal | saidoal | .
12. Debiti tributar 510.508 453.785 5B.723
13. Debiti v/istitutt di previdenza e sicurezza soclale 358.852 183.984 164 868
14, Altrl debiti 692.121 355423 336.698
TOTALE 1.561.481 1,003,192 558.289

lL.a voce debiti tributari si riferisce alle ritenute fiscali sulle retribuzioni dei dipendenti, al debito
per Ires e Irap deli’esercizio e all'imposta sostitutiva dovuta in seguito all'esercizio effettuato

nel precedente esercizio dell’opzione di affrancamento delle deduzione extra contabili.

La voce altri debiti comprende principalmente i debiti verso dipendenti per stipendi da liquidare

e per ferie maturate e non godute.

RATEY £ RISCONTI PASSIVI

Il dettaglio della voce in oggetto & il seguente:

©31.12.07: 0] o

Ratei 18.291

105.451
Risconti 108 108 G
TOTALE 165,559 18.399 B7.160

1 ratei passivi si riferiscono principalmente ad interessi su finanziamenti e a quote di utenze.
L'incremento & giustificato dall'incremento degli interessi passivi su finanziamenti maturati nel

2008 ma non ancora liguidati,
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CONTI D'ORDINE

Al 31 dicembre 2008, la Societa non ha in essere né garanzie prestate direttamente o
indirettamente a favore di terzi, né alfri rischi o impegni.

La voce include canoni di leasing a scadere per Euro 217.729,

La societa ha infatti in corso un contratto di leasing finanziario, acquisito in seguito
all'operazione di fusione, in relazione al quale si riepilogano di seguito i dati richiesti dallart.
2427 del C.C. comma 1 n, 22.

Come indicato nei criteri di valutazione, la contabilizzazione dei contratti di Jocazione finanziaria
avviene in base al cosiddetto "metodo patrimoniale”.

Qualora fosse stato utilizzato il cosiddetto “metodo finanziario”, il patrimonio netto al 31
dicembre 2008 sarebbe risultato superiore di Euro 31.368, al netto dell’effetto fiscale teorico,

come emerge dalla seguente tabella:

Vocidibilangio = ol pareti ] Avere
Immobilizzazioni materiati 335.00
Fondo ammoramento 75375
Debitl finanziari a breve termine 67 786
Debiti finanziari a lungo termine 148 573
Fondo imposte difierite 11.898
Utili a nuove 31.368
335 000 335.000
|Effetto sui patrimonio netfio 31 368
Effetto sul risuliato dell'esercizio 0

Al 31 dicembre 2008 la Societd ha in essere operazioni su contratti derivati, che come
precedentemente citato sono stati posti in essere con finalita non speculative ma a copertura

del rischio di variazione dei cambi e dei tassi. Il dettaglio delle operazioni & il sequente:

- opzione “vendita cali” per un valore nozionale di 500 mila dollari USA, corrispondenti ad Euro
359 mila, posta in essere con la finalitd di coprire il rischio di variazione del tasso di cambio
dell’'euro nei confronti del dollaro USA; il suddetto contratto @ stato stipulato con riferimento
alle previsioni di acquisti e del conseguente flusso previsto di pagamenti verso fornitori esteri |

cui rapporti sono regolati in dollari USA;

- opzione in tassi “cap” per 4 milioni di Euro, posta in essere con la finalita di coprire la Societa
dal rischio di variazione dei tassi di una parte di uno specifico finanziamento bancario a lungo

termine stipulato a tasso variabile,
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Ii fair value al 31 dicembre 2008 del primo contratto € positivo di Euro 36 mila circa, quello del
secondo & positivo di Euro 17 mila circa. Tali fair value sono riflessi in bilancio, sia nel conto

economico che nello stato patrimoniale.

Per effetto deil’operazione di fusione sono state acquisite e sono in essere a fine anno ulteriori

due operazioni, il cui dettaglio e il seguente:

- opzione in tassi “swap” per 2,6 milioni di Euro, posta in essere con la finalita di coprire la
Societd dal rischio di variazione dei tassi di una parte di uno specifico finanziamento bancario a

lungo termine stipulato a tasso variabile.

- interest rate swap per 3 milioni di Euro, posta in essere con la finalita di coprire la Societa dal
rischio di variazione dei tassi di una parte di uno specifico finanziamento bancario a lungo

termine stipulato a tasso variabile.

Il fair value al 31 dicembre 2008 del primo contratto & positivo di Euro 25 mila circa, quelio del
secondo & negativo di Euro 15 mila circa. Tali fair value sono riflessi in bilancio con riferimento

al solo stato patrimoniale

Motz mtegrative al Bilanco chiuse 2l 31122008 pag. 25



COMMENTI ALLE PRINCIPALIVOCIDEL CONTO ECONOMICO

RICAVI DELLE VENDITE E DELLE PRESTAZIONI

Si ritiene opportuno fornire le informazioni relative alla ripartizione dei ricavi per tipologia di

attivita:
. Sadoal. % . Saldoal:
: ST E it D IS e i Bl aninanenutl IR 5 06 i s i N S
Vendite prodotti 25 171.765 98,87% 24.341.346 99,87%
Altre vendite 33150 0,13% 30816 0,13%
TOTALE RICAV] 25,204,915 100,00% 24.372.162| 100,00%

L‘aumento dei ricavi delle vendite & riferibile principalmente alle linee di prodotto degli accessori
per decespugliatori e dei componenti ed accessori per macchine agricole.
Per quanto riguarda la ripartizione su base territoriale, questa & riportata nel prospetto

seguente,

" Descizione. | |Saldoal 311208 %  |sawe a131.12.07 %

Italia 4040 376 16,03% 3.599.148 14,77%
Ua 10635 421 42,20% i0 321,944 42,35%
Extra UE 10.529 118 41,77% 10.451.070 42,88%
TOTALE RICAVI 25.204.515 100,00% 24.372162 100,00%

COST! PER ACQUISTO DI MATERIE PRIME, SUSSIDIARIE, DI CONSUMO E MERCI

I dettaglio della voce in oggetto & il seguente:

R0 pesaizione' . |Saldo al 31:12.08|Saldo aY31.12.07
Materiall di produzione 14,251 969 15.342.485
Materiail var 145 682 152.374
Onerl accessorl dl acquisto 12.212 10.956
Rettifiche su acquistt (47.315) (32.383)
TOTALE 14.362.548 15.473.432

]

1l decremento & correlabile alla differente dinamica temporale degli acquisti ed al maggiore

utilizzo delle scorte.
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COSTI PER SERVIZI

1l dettaglic della voce in oggetto & il seguente:

' ‘Descriziona .. . Isaldo'al 31.12.08|Saido al 31.12.07
Servizl industriall 2.589.102 2.436.396
Servizi commerciali 481.451 643.848
Servizl amministrativi e generall 728.723 537.197
Servizi d manutenzlone 189.454 208.144
Servizi d trasporto 808.518 895.325
Altri servizi 390.081 324.630
TOTALE 5.187.320 5.,044.940

Il saldo & aumentato rispetto al precedente esercizio soprattutto per effetto dei maggiori
compensi ad amministratori, per l'aumento dei costi di trasporto sugli acquisti e per
I'incremento dei costi per consulenze tecniche.

I costi per servizi amministrativi e generali comprendono i compensi ad Amministratori per Euro

230.400 e | compensi al Collegic Sindacale per Furo 26,120,

COSTI PER GODIMENTO DY BENI DI TERZI

Il dettaglio della voce in oggetto & il seguente:

. .. Descizione . |saido al 31.12.08|Saldo a131.12.07
Affitt] passivi 346 876 340.288
Noleggt passivi 90 681 88.496
Canoni utilizzo marchi 0 0
TOTALE 437.557 428.784

Gli affitti passivi si riferiscono a 4 contratti di locazione, relativi alla sede della Societa e a tre

depositi, mentre i noleggi si riferiscono ad autovetture e attrezzature.

COSTI PER fL PERSONALE

La ripartizione di tali costi viene gia fornita nel conto economico.

L'occupazione media nel corso dell’esercizio 2008 & stata la seguente:

soiill Categorie i :| -Occupazione media
Gperal Y
Impiegati 36 35
Dirigenti 3 3
TOTALE 60 55
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AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI

La ripartizione nelle quattro sottovoci, il cui ammontare complessivo & pari ad Furo 940.815, &

gia presentata nel conto economico.

PROVENTI E ONERI FINANZIARE

1 proventi da partecipazioni, pari ad Euro 600 mila, inciudono il dividendo ricevuto dalla

controliata Speed France Sas.
1 proventi finanziari sono di seguito dettagliati:

i Descrizione i |saldoal 31.12.08|Saldoal 31.12.07
Interessi bancari attivi 4.140 7.638
Altrl proventd 91,942 8.974
TOTALE 96.082 16.612

Gli oneri finanziari sono di seguito dettagliati:

. Descizione. . |saidoal 31.12.08lSaldo al31.12.07
Interesst passivi verso banche 1.134.727 675.780
interesst passivl verso ajtri 30 2.225
Aitri oneri finanziar 58.121 51.0251
TOTALE 1.193.878 729,030

Lincremento degli interessi passivi verso banche & direttamente collegabile all'incremento

dell'indebitamento, nonché alla dinamica crescente dei tassi di interesse registratasi sino al

terzo trimestre 2008.

Gli utili e perdite su cambio sono di seguito dettagliati:

. Desaizione. . ]saidoal 31.12.08|saldo a1 31.12.07

Ut su carrbi 37.846 33.983

Perdite su cambl (106 905) (63.375)

TOTALE {69,059) {29.382)
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PROVENTI E ONERI STRAORDINARY

La voce “Proventi e oneri straordinari” accoglie | componenti di reddito non riconducibili alla

gestione ordinaria della societa, come specificato nella tabella seguente:

Saaoa
i ./31.12.08

Sopravvenienze attive 21.318 13353
Altri proventi straardinari o o
Totale proventi straordinari 21.318 13.353
Sopravvenienze passive {17 131) {29.601)
Imposte relative ad esercizi precedenti a (6.767})
Altri oneri straordinari {11.057) 0
Totale oneri straordinari {28.188) {36.368)
TOTALE PROVENTI E ONERY STRAORDINARI (6.870) (23.015)

IMPOSTE CORRENTI E DIFFERITE

Le imposte correnti sono cosi composte:

. ‘Imposbe correnti: | saldo ‘al 31:12.08|Saido al 31.12.07

Ires 0 261.803!

Irap 125.908 161.490

Imposta sestitutiva 0 324 8B7

TOTALE 125.908 748.180
sostitutiva contabilizzata nel 2007 si riferiva alllammontare totale degli

ammortamenti anticipati soggetti alla procedura di affrancamento cui la Societa ha aderito,

come concesso dalla legge finanziaria 2008.
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INFORMAZIONI COMPLEMENTARY Al SENSI DELL'ART. 2423, COMMA 3, DEL C. C.

Ai fini di una completa informativa di bilancio, necessaria ai sensi dell’art. 2423, comma 3, del

Codice Civile, si forniscono le seguenti informazioni complementari in merito:

A) INFORMATIVA SULL'ATTIVITA DI DIREZIONE E COORDINAMENTO:

Segnaliamo che la societd & soggetta alla direzione e coordinamento da parte della societa
controtlante YAMA S.p.A., che detiene il 68% del capitale sociale.

Ai sensi dell’art. 2497-bis, comma 4, del Codice Civile, si fornisce in allegato un prospetto
riepilogativo dei dati essenziali della societd controllante cesi come risultante dal bilancio
dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2007, approvate con delibera dell’assemblea ordinaria del

23 giugno 2008.

: STATO PATRIMONIALE " 1 2007 7] 2006 "
A) CREDITI VERS0 SOCI PER VERSAMENTI
ANCORA DOVUTE - -
1) IMMOBILIZZAZIONI 46.630.552 47.982.959
C) ATTIVO CIRCOLANTE 9.178.534 5.198.335
D) RATEI E RISCONTI 11,131 45,305
TOTALE ATTIVO 55.820.317 53.227.605
A) PATRIMONIC NETTO
- Capitale sociale 16.858.082 | 16.85B.082
- Riserve 9.283.413 13.574 641
- Utife dell’asercizio 59B8.067 j- 1.412.487
Totale Patrimonic Netto 26.739.562 28.020.236
8) FONDI PER RISCHI E ONERI - -
C} TFR 17.658 14.524
D) DEBITI 29.033.245 24.191.066
E} RATEI E RISCONTI 29.852 1.783
TOTALE PASSIVO 55,820,317 53.227.609
GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI RISCHI 34.261.851 33.750.771
G CONTOECONOMICO  whi {20070 ) 7200654
A) VALORE DELLA PRODUZIONE 355.513 416.128
IB) COSTI DELLA PRODUZIONE {1880,181) {1.153.917)
C) PROVENTI E ONERI FINANZIAR] 7.242.729 4.544.795
1) RETTIF, DI VALCRE Di ATT. FINANZIARIE {5.885.393 ) (5.219.329)
E) PROVENTT £ ONERI STRAORD INARI 1] o]
IMPOSTE SUL REDDITO BELWESERCIZIO 765,399 499,836
[UTILE { PERDITA) DELLESERCIZIC 598.067 {1.412,487)

[#3]
I
-t
[
P
o}
[w}
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B) INFORMATIVA AI SENSI DELL’ART.2361 C.C.
Si precisa che la Societd non ha deliberato |'acquisizione di partecipazioni che comportino

responsabilitd illimitata per le obbligazioni assunte dalle partecipate stesse.

INFORMAZIONI AL SENSI DELL’ART. 149-DUODECIES DEL REGOLAMENTO EMITTENTI
CONSOB

Il seguente prospetto, redatto ai sensi dell’art. 149-duodecies del Regolamento Emittenti
Consob, evidenzia i corrispettivi di competenza dell‘esercizio 2008 per i servizi di revisione e per

quelli diversi dalla revisione resi dalla stessa Societa di revisione.

Corrispettivi di
competenza
Soggetto che ha erogato delfesercizio 2008
Tipologia di servizi it servizio Destinatario {Eurc jGO0)
Revislone Contabile Deloitte & Touche 5.p A. Tecomec S.r.d. 21
Totaie 21

ALLEGATI
I presenti allegati contengono informazioni aggiuntive rispetto a quelle esposte nella Nota

Integrativa, della quale costituiscono parte integrante.

- Rendiconto finanziario per gli esercizi 2008 e 2007 (Allegato 1)

Bagnolo in Piano, li 31 marzo 2009

Per IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
il Presidente

{Giacomo Ferretti)

FIRMATO

COPIA CORRISPONDENTE Al DOCUMENTI CONSERVATI PRESSO LA SOCIETA'
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Allegato 1

Tecomec S,r.l.

-
Rendiconto finanziario per gli esercizi chiusi al 31 dicembre 2008 e al 31 dicembre 2007

2008 2007
A. Flusso di liquidita generato (assorbito) dall'attivita di esercizio
Utile dell'esercizio 222.766 751,675
Ammoramenti 856.279 797,818
Minusvalenze (plusvalenze) da alienazioni di immobilizzazioni {4.807) 12.419
Svalutazioni (rivalutazioni) di immobllizzazioni 1] 1]
Variazione neta del trattamento di fine rapporto {121.040) 3.520
Variazione netta dei fondi rischi ed oneri {9.887) {1.144.951)
Variazione netta del capitale di esercizio:
- crediti commerdali 707.545 (1.227.696)
- altrl crediti 38754 63.651
- rimanenze di magazzine 110.762 (1.397.063)
- debiti verso fornitori (1.513.779) 1.101.187
- altri debiti 49,581 (2.401.376)
- altre voci del circolante 154.745 {67.868)
TOTALE (452.292) {3.508.684)
B. Flusso di liquidita generato (assorbito) dall'attivitd di investimento
Investimentiin:
-immobilizzazionl immateriali (134.513) (146.700)
~immobilizzazioni materiali (B64.833) (488.705)
-attivita finanziarie {3.705.159) 0
Variazione netta altre atdvita immobilizzate (51) 824
Realizzi da aliepazioni di:
- immaobilizzazioni 23.760 4.055
- atHvita finanziarie 0 0
TOTALE {(4.680,796) {630.526)
C. Flusso di liguidita generato (assorbite) dall'attivita di finanziamento
Variazione netta dei debid vs banche 3.824.652 3.825.516
Variazione netta debiti finanziari 0 0
Variazione netta debito finanzlaro verso controliante 0 {47.623)
Distribuzione di dividendi 0 0
Altre variaziani di patrimonio nett 0 0
TOTALE 3.824.652 3.877.892
D. Flusso di liquidita generato {assorbito) dall'operazione di fusione
incremento delle immobilizazioni materiali, immateriali e finanziarde {6.820.898) ¢
Variazicne del capitale circolante netto (7.538.614) 0
Incremento del fondo tfr e dej fondi per rischi ed oneri 536.743 ¢]
Incremento dei debiti verso banche 7.871.267 0
Effetto dell'annullamento della partecipazione 6,187,646 0
TOTALE 236.144 ]
E. Flusso di liguidita netto dell'esercizio (129.181) (261.317)
¥, Disponibilita liguide all'inizio deil'esercizio 412,818 674,135
G, Disponibilita liquide alla fine deli'esercizio 283.637 412.818
FIRMAT(O
COPIA CORRISPONDENTE Al DOCUMENTI CONSERVATI PRESSO LA SOCIETA’
Neta integrativa al bilancio chiuso al 31.12.2008
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TECOMEC S.r.l.

Societd sottopesta all'attivith di direzione e coordinamento da parte di YAMA S.p.A. art.
2497 bis del Codice Civile

SEDE IN BAGNOLO IN PIANO (RE) — VIA SECCHI N. 2

CAPITALE SOCIALE € 1.300.000,00. i.v.

N. REGISTRO IMPRESE E CODICE FISCALE 01219320353

R.E.A. DI REGGIO EMILIA N. 168959

® ok ok & ¥

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALL’ASSEMBLEA DI
APPROVAZIONE DEL BILANCIO DI ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2008
(ai sensi delP’art. 2429 del Codice Civile)

Agli Soci della societd Tecomec S.r.l.,

nella Vostra societd, a norma dell’art. 2477 comma 4 del Codice Civile, le funzioni di
controllo contabile sono state affidate alla societi di revisione Deloitte & Touche S.p.a., mentre
competono al Collegio sindacale, le funzioni di vigilanza e del nostro operato diamo conto

relativamente all’esercizio chiuso il 31/12/2008.
ATTIVITA DI VIGILANZA SULL’AMMINISTRAZIONE — ART. 2429 CODICE CIVILE

Nel corso dell’esercizio chiuso al 31/12/2008 abbiamo vigilato sull’osservanza della legge ¢
dell’atto costitutivo e sul rispetto dei principi di corretta amministrazione utilizzando,
nell’espletamento  dell’incarico, i suggerimenti indicati nelle “Norme di comportamento del

Collegio sindacale raccomandate dai Consigli nazionali dei dottori commerecialisti e dei ragionieri”.

1. Del nostro operato Vi diamo conto con quanto segue:

- abbiamo vigilato sull’osservanza della legge ¢ dello statuto e del principio di corretta
amministrazione;

- abbiamo partecipato alle Assemblee dei Soci ed alle adunanze del Consiglio di
Amministrazione, svoltesi nel rispetto delle norme statutarie e legislative che ne disciplinano il
funzionamento e per le quali possiamo ragionevolmente assicurare che le azioni deliberate sono

state conformi alla legge e allo statuto sociale, non sono state manifestamente imprudenti,

azzardate, in conflitto d’interessi o tali da compromettere I’integrita del patrimonio sociale;

- sulla base delle informazioni ottenute dagli Amministratori della Societd non abbiamo rilevato



2.

violazioni della legge ¢ dello statuto sociale, né operazioni manifestatamene imprudenti,
azzardate, o nelle quali sia emerso un interesse proprio di un qualche Amministratore, o

comungque tali da compromettere I’integrita del patrimonio sociale;

abbiamo vigilato sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo della societa e Vi evidenziamo che

non abbiamo particolari indicazioni da formulare;

abbiamo vigilato sull’adeguatezza del sistema amminisirativo e contabile, nonché
sull’affidabilitd di quest’ultimo a rappreseniare correttamente i fatti di gestione e Vi

evidenziamo che non abbiamo particolari indicazioni da formulare;

ai fini dello scambio di informazioni richiesto dall’art. 2409-septies del Codice Civile, abbiamo
avuto dei colloqui con gli esponenti della societd di revisione Deloitte & Touche S.p.a,
incaricata del controllo contabile e non sono emersi dati e informazioni che debbano essere
evidenziati nella presente relazione. La societa di revisione, nei colloqui intercorsi in occasione

del controllo del bilancio, ci ha informati che dalla propria relazione non emergono eccezioni;

relativamente al bilancio d’esercizio chiuso al 31/12/2008, in aggiunta a quanto precede, Vi
informiamo di aver vigilato sull’impostazione generale data allo stesso, sulla sua generale
conformita alla legge per quel che riguarda la sua formazione e struttura e, a tale riguardo, non

abbiamo osservazioni particolari da riferire;

per quanto a nostra conoscenza, gli Amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno

derogato alle disposizioni di legge ai sensi dell’articolo 2423, comma quatiro, del codice civile;

abbiamo espresso il nostro consenso all'iscrizione tra le attivita del costi d'impianto e di

ampliamento pari ad euro 200.961;

abbiamo esaminato il bilancio di chiusura della societd, gid controllata, Mecline s.r.l.
incorporata tramite fusione e la trasposizione dei saldi patrimoniali nel bilancio di Tecomec

s.r.l.;

diamo atto che la societd di revisione incaricata del conirollo contabile ha verificato

’osservanza delle norme inerenti la predisposizione della relazione sulla gestione.

Nel corso dell’esercizio siamo stati periodicamente informati dagli Amministratori

sull’andamento della gestione e sulla prevedibile evoluzione.

3. Non sono pervenute, nel corso dell’esercizio, né denunce ai sensi dell’art. 2408 c.c., né
esposii.
4, Dall’attivita di vigilanza svolta non sono emersi fatti significativi suscettibili di segnalazione



o menzione nella presente relazione.

In considerazione di quanto in precedenza evidenziato, sul bilancio di esercizio non emergono
rilievi o riserve: proponiamo quindi all’Assemblea di approvare il bilancio d’esercizio chiuso al
31/12/2008, cosi come redatto dagli Amministratori, che evidenzia un risultato positivo di Euro

222.766, nonché di deliberare circa la destinazione dell’utile.

11 collegio rileva, altresi, che il personale della societa coinvolto nelle operazioni di verifica

ha sempre dimostrato la massima disponibilita, professionalita e collaborazione.

Bagnolo in Piano, li 10 aprile 2009.

IL COLLEGIO SINDACALE FIRMATO
dr. Giorgio Ravazzolo
dr. Matteo Bedogna FIRMATO

dr. Guido Prati
FIRMATO

CIETA’
COPIA CORRISPONDENTE Al DOCUMENTI CONSERVATI PRESSO LA S0
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
AI SENSI DEGLI ARTT. 156 E 165-BIS DEL D. LGS. 24 FEBBRAIO 1998, N. 58

Ai Soci della
TECOMEC S.r.l.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della societd Tecomec S.rl. (di
seguito anche la “Societd™) chiuso al 31 dicembre 2008. La responsabilita della redazione del
bilancio in conformitd alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete agli
Amministratori della Tecomec S.r.]. E' nostra la responsabilita del giudizio professionale
espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2. Il nostro esame & stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile
raccomandati dalla CONSOB. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione ¢ stata
pianificata € svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio
d'esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. 1l
procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi
probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione
dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle
stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole

base per l'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati a fini
comparativi secondo guanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da noi emessa
in data 9 aprile 2008,

3. A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della Tecomec S.rl. al 31 dicembre 2008 & conforme
alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto é redatto con chiarczza ¢
rappresenta in modo veritiero ¢ corretto la situazione patrimoniale ¢ finanziaria e il risuliato
ecopomico della Societa.
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4. Come indicato nella nota integrativa, nel corso dell’esercizio chiuse al 31 dicembre 2007 ¢ stata
deliberata ed eseguita la fusione per incorporazione della Arrow Line Sr.l. nella societa terza
Meceanica Veneta S.r.l, con effetti civilistici, contabili ¢ fiscali a decorrere dal 1° gennaio
2008. Sulla base dei valort di concambic definiti dalle controparti nell’ambito di tale operazione
di fusione, asseverati da una perizia giurata di stima, Tecomec S.r.l. ha conseguentemente
acquisito il 50% della societa che ha avuto origine dalla fusione, ridenominata Mecline S.r.l. In
seguito all’assemblea straordinaria del 27 dicembre 2007, Tecomec Sl ha deliberato
I’acquisizione del residuo 50% della partecipazione in Mecline S.r |, mediante conferimento in
natura, a fronte di un aumento del capitale sociale con sovrapprezzo da assegnare ai soci di
minoranza conferenti, con esclusione del diritto di sottoscrizione preferenziale del Socio unico
di Tecomec S.r.l. Nel corso dell’esercizio 2008, infine, si & perfezionata |'operazione di fusione
per incorporazione di Mecline Sr.l. in Tecomec S.r.L.

La fusione ha avuto efficacia contabile e fiscale a decorrere dal 31 dicembre 2008. Gli effetti sul
bilancio d’esercizio della suddetta operazione di fusionec sono ampiamente descritti nella
relazione sulla gestione e netla nota integrativa.

5. La Societd, come richiesto dalla legge, ha inserito nelle note di commento al bilancio d’esercizio
i dati essenziali dell’ultimo bilancio della societd che esercita |attivita di direzione ¢
coordinamento. 1 nostro giudizio su! bilancio d’esercizio della Societa non si estende a tali dati.

6.  La responsabilitid della redazione della relazione sulla gestione in conformitd a quanto previsto
dalle norme di legge compete agli Amministratori di Tecomec S.r.l. E’ di nostra competenza
I’espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio, come
richiesto dali’art. 156, comma 4 bis, lettera d), del D.Lgs. n. 58/98. A tal fine, abbiamo svolto le
procedure indicate dal principio di revisione n. 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori
Commercialisti ¢ degli Esperti Contabili ¢ raccomandato dalla CONSOB. A nostro giudizio la
relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio di Tecomec S.r.l. al 31 dicembre
2008,

FIRMATO

Domerfico Faricli
Socio COPIA CORRISPONDENTE AI DOCUME

NTI CONSERVATI PRESSO LA SOCIETA’

Bologna, 10 aprile 2009



